Spanien borjar sprida skrack i varlden!

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Forra veckans rorelser pa aktiemarknaderna var av en magnitud som
vi inte sett de senaste manaderna. Uppgangar och nedgangar forstarktes nar oron for Europas kris
aterigen fick liv.

Den héar gangen ar det Spanien som haller pa att valla huvudbry for investerarna. Spanien har
namligen svart att fa sina nyemitterade obligationer “sélda” och rantorna har stuckit i vag till strax
under 6 procent. Placerarna tror att om den spanska rantan kliver over 6 procent, blir en raddning
av Spanien aktuell i likhet med det som hande Grekland. Detta smittade av sig aven till Italien som
fick se sina langrantor sticka uppat och den italienska aktiemarknaden dok med 5 procent under
tisdagen. Dagen darpa kom det spekulationer om att ECB ar beredd att aterta sitt
obligationskopsprogram, vilket hjalpte ned rantorna nagot.

Den italienska auktionen av obligationer gick dock betydligt battre i torsdags, dar det saldes
obligationer for 4,88 miljarder euro, vilket var nara den maximalt avsedda volymen pa 5 miljarder
euro.

En kanske kortsiktig positiv nyhet var att industriproduktionen i EMU-landerna okade ovantat med
0,5 procent i februari jamfért med januari mot en nedgéng pa 0,2 procent som vantades. I arstakt
var det dock en nedgang pa 1,8 procent.

Nagot att halla 6gonen pa och som kan skapa en del bekymmer for Federal Reserv och Ben
Bernanke &r inflationen. Fed vill halla inflationen kring 2 procent, men just nu ligger den pa 2,7
procent enligt fredagens KPI-siffror och riskerar att accelerera framover. Statistik over importpriser
visade att priserna steg med 1,3 procent i mars mot vantade 0,8 procent. Om inflationen okar i hog
fart, blir det nastan omojligt for Fed att genomfora ytterligare penningpolitiska lattnader.

For ovrigt redovisade Fed i sin regionala konjunkturrapport, Beige Book, att den amerikanska
ekonomin fortsatte att vdxa men i mattlig takt.

I torsdags var Fed ute igen och gav indikationer om att centralbanken kommer att hélla rantan lag
framover. Marknaden jublade pa detta trots att ytterligare statistik om arbetsmarknaden kom in
svagare an vantat. Antalet nyanmalda sokande av arbetsloshetsunderstod i USA steg namligen till
380.000 personer, under vecka 14, jamfort med 355.000 som analytikerna vantade sig. Det har visar
aterigen att marknaden &r stort beroende av Feds penningpolitiska atgarder for att overleva.

Arbetsmarknadens svaghet kanske har borjat aven paverka konsumenternas fortroende for
ekonomin da indexet over fortroendet bland de amerikanska konsumenterna sjénk under férra
veckan.

Kina publicerade sin BNP-utveckling natten till fredags som med en uppgang pa 8,1 procent for
forsta kvartalet jamfort med foregaende ar och var nagot lagre &n prognoserna pa 8,4 procent och
fran 8,9 procent foregaende kvartal. Den har ar den lagsta tillvaxttakten sedan forsta kvartalet 20009.
Trots nedgangen ar det dock fortfarande goda tillvaxtsiffror som Kina uppvisar forutsatt att siffran
stannar pa dessa nivaer. Investerarna ar dock fortsatt oroliga och nervosa for tillvaxten i Kina.

De flesta av bolagsrapporter som har kommit fran USA har sa héar langt slagit forvantningarna. I
Sverige ar det dock tvartom med i princip samtliga rapporter under forvantningar.

Det blev allméant nedgangar for risktillgangar under den gangna veckan. Aktier matt med det globala
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aktieindexet MSCI All Country World sjonk med 1,5 procent och Stockholmsborsen slutade en
mycket volatil vecka med en nedgang pa 0,9 procent. Ravaruindexet Goldman Sachs Commodity
Index (GSCI) gick ned med 1,0 procent.

Rantorna tappade ytterligare i veckan da placerarna sokte sig till en trygg hamn. Undantaget var
forstas spanska och italienska rantor som skot i hojden. Den amerikanska 10-arsrantan gick ned 6
punkter till under 2,0 procent och hamnade pé 1,99 procent. Den svenska 10-arsrantan tappade
annu mer och med en nedgang pa 9 punkter noterades till 1,76 procent.

P& valutamarknaden forstarktes dollar med 0,6 procent mot kronan till 6,79 kronor och euro gick
upp med 0,4 procent till 8,88 kronor.
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