Missvisande jamforelser mellan fonder nar
PPM-rabatten inte redovisas

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Fa svenskar kanner till att fondavgiften inom
premiepensionssystemet ar kraftigt rabatterad, mycket beroende av att pa Pensionsmyndighetens
fondtorg visas avkastningen utan att hansyn har tagits till rabatterna pa avgiften. Detta innebar att
avkastningen egentligen ar hogre an vad som framgar i fondtorget.

Det medfor att jamforelser av avkastning for olika fonder inte blir rattvisande for spararen, enligt
Fondbolagens férening. Enligt en unders6kning som foreningen latit géra ar det bara 1 av 10 som
kanner till rabatten, som i genomsnitt uppgar till mer &n halva avgiften.

Pensionsmyndigheten har tidigare meddelat att de utreder hur informationen till spararna kan
forbattras.

I dagarna aterbetalas rabatterna, drygt 2 miljarder kronor, till spararna. Bruttoavgiften for fonderna
i premiepensionssystemet var under 2011 i genomsnitt 0,85%. Av denna avgift betalas nu i snitt
0,55% tillbaka till spararna, vilket alltsa ar mer &n 2 miljarder. Den genomsnittliga nettoavgiften i
premiepensionssystemet ar 0,3%.

"Rabatten har stor betydelse for spararna i premiepensionssystemet. Det vore darfor verkligen roligt
om fler an en av tio kande till att de i snitt far mer &n halva fondavgiften i rabatt”, sager
Fondbolagens forenings sparekonom Hanna Helgesson.

”Spararna tillgodoraknas rabatten och far ratt uppgifter nar det géller hur mycket pengar som finns
pa det egna kontot. Men, jamforelser mellan fonder blir inte rattvisande nar hansyn inte tas till
rabatter pa myndighetens fondtorg”, enligt Hanna Helgesson.

Alla fonder som ingar i premiepensionssystemet ger rabatt om avgiften ar hogre an 0,15% for
aktiefonder och 0,10% for rantefonder. Det ar mojligt for fondbolagen att ge dessa stora rabatter i
premiepensionssystemet eftersom de i detta enbart har enda stor kund, namligen
Pensionsmyndigheten. Myndigheten star for information till premiepensionsspararna, liksom storsta
delen av administrationen. De statliga fonderna har inga kunder utanfor premiepensionssystemet
och kan darfor ha en 1ag avgift fran borjan. For att fa rattvisande jamforelse med 6vriga fonder
behover man darfor ta hansyn till rabatterna, menar Fondbolagens forening.

Rabattens storlek beror bade péa hur stor bruttoavgiften ar for en fond och hur mycket som sparas i
respektive fondbolags fonder till premiepensionen. Ju mer efterfragad en fond &r, desto storre blir
rabatten.

I genomsnitt ges mer an halva fondavgiften i rabatt (0,55%), men skillnaderna kan vara stora mellan
olika fonder och fondtyper. Det betyder att avkastningen for mycket populara
tillvaxtmarknadsfonder i premiepensionssystemet kan ha varit sa mycket som1,5% hogre per ar an
den som visas i myndighetens fondtorg. Pé lang sikt blir skillnaden mycket stor.

Aven for fonder med lagprisprofil spelar rabatten roll. De kan efter rabatt erbjuda i stort sett lika
laga avgifter som de statliga fondalternativen. Men néar avkastningen for dessa fonder visas pa
myndighetens hemsida har avdrag gjorts for en hogre avgift an den som spararna faktiskt betalar.
Det innebar att de privata fonderna visar lagre avkastning an vad de i verkligheten har gett spararna
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inom PPM-systemet.
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