Okad volatilitet, Furopa faller!

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Den gangna veckan var en kamp mellan amerikanska
bolagsrapporter som mestadels slog analytikernas lagstallda forvantningar a ena sidan och
forsamrat amerikanskt makrodata och oro kring laget I Europa a andra sidan. Investerarna har svart
att avgora vilket ben de ska sta pa, vilket lett till 6kad volatilitet pa de finansiella marknaderna.

Huvudnyheterna den gangna veckan kretsade aterigen kring huruvida Spanien lyckas lana upp nya
pengar pa obligationsmarknaden. Oron 6ver skuldlaget i landet har gjort att den spanska 10-
arsrantan klattrade over 6 procent i mandags, vilket ar forsta gangen sedan slutet av november forra
aret.

Emissionen i sa val statsskuldvéaxlar i tisdags som statsobligationer i torsdag gick dock bra och
staten fick in de belopp som man avsag med emissionerna i bada fallen. Réantorna blev dock hogre an
foregaende tillfallen. Ett problem med de spanska emissionerna ar att det enbart ar de inhemska
investerarna som koper dessa rantepapper och utlandska placerare lyser med sin franvaro.
Exempelvis PIMCO, varldens storsta ranteforvaltare, har sagt att de haller sig borta fran
obligationerna i periferilanderna som investeringsobjekt, tills vidare och "tills vidare” kan i det har
fallet betyda en mycket lang tid.

Utover Spanien var det rykten om sankt kreditbetyg for Frankrike och hojd prognos for Italiens
budgetunderskott for aren 2012-2014 samt nedskrivning av landets BNP-prognos for innevarande
ar, som skickade rantorna uppat for periferilanderna i Europa.

Motpolen till problemlanderna i Europa ar Tyskland som visar imponerande siffror. Det var bland
annat tyska institutionella investerare och analytiker som blev mer optimistiska i sin bedomning av
de ekonomiska utsikterna i Tyskland i april jamfort med mars. Index over forvantningarna om
framtida tillvaxt i Tyskland steg till 23,4 i april, jamfort med 22,3 i mars.

Samtidigt visade IFO-indexet, som mater naringslivets fortroende i Tyskland, pa en liten uppgang i
april jamfort med mars.

USA-statistiken pekade mestadels nedat. Bostadsbyggandet sjonk med 5,8 procent i mars jamfort
med manaden fore till den lagsta nivan pa fem manader. Analytiker hade raknat med att byggandet
skulle ha stigit 1,0 procent. Antalet bygglov steg dock samtidigt med 4,5 procent jamfort med
manaden fore. Det vantades en nedgang pa 0,7 procent.

Arbetslosheten borjar bli en oroande faktor i den amerikanska aterhdmtningen. Antalet nyanmalda
arbetslosa uppgick till 386 000 personer forra veckan, vilket var val over de 370 000 som vantades.
Antalet nyanmalda arbetslosa har nu kommit in over forvantningarna fyra veckor i rad. Ytterligare
svaga besked pa bostadssidan kom i form av en ovantad nedgang med 2,6 procent i
forsaljningstakten pa befintliga bostéder i mars dar analytiker hade vantat en 6kning med 0,5
procent.

Natten till idag kom det preliminara kinesiska inkopschefsindexet som HSBC manatligen
presenterar och visade att indexet uppgick till 49,1 i april. Det var hogre an den definitiva siffran pa
48,3 i mars men anda under 50 som markerar gransen for minskad aktivitet i ekonomin. Det hér &r
sjatte manaden i rad som indexet ligger under 50. Den storre overraskningen var dock det tyska
preliminara inkopschefsindexet som kom i morse med ett varde pa 46,3. Siffran var den lagsta pa
nastan tre ar och var betydligt samre &n vantade 48,9. Borserna har reagerat kraftigt negativt pa
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dessa siffror idag. Detta trots att IFO-siffrorna okade i fredagens rapport.

Trots negativiteterna under den gangna veckan blev det en munter vecka pa borserna tack vare
framst amerikanska bolagsrapporter som i de flesta fall slog analytikernas forvantningar. Aktier matt
med det globala aktieindexet MSCI All Country World gick upp med 0,8 procent och
Stockholmsborsen klattrade 2,1 procent. Ravaruindexet Goldman Sachs Commodity Index (GSCI)
tappade daremot 0,8 procent under veckan.

Réntorna gick at olika hall. Den amerikanska 10-arsrantan gick ned 3 punkter till 1,96 procent
medan den svenska 10-aringen gick upp med 4 punkter till 1,80 procent.

Pa valutamarknaden tappade dollarn 1,5 procent mot kronan till 6,69 kronor och euro sjénk med 0,4
procent till 8,84 kronor.
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