Guld: Hogre priser att vanta, man pa langre
sikt

STOCKHOLM (Direkt) Guldpriset har den senaste tiden rort sig i linje med aktiemarknaderna och
valutamarkanden. Den trenden kommer att fortsatta ett tag, men pa langre sikt vantar hogre priser.

Det sager Nicholas Brooks, chefanalytiker vid ETF Securities, i en intervju med Nyhetsbyran Direkt.

“De flesta storsta centralbankerna har sjosatt ndgra former av kvantitativa lattnader och andra
former av expansiv penningpolitik for att stotta bankerna, finansmarknaderna och tillvaxten. Givet
fortsatta skuldbordor och svaga finansiella system, kommer troligen denna policy ligga kvar en tid
framover” vilket kommer att stotta priserna, sager han.

En ny kraftig prisuppgang kan dock lata vanta pa sig. Efter att ha stigit kraftigt under mitten av
2011 och borjan av 2012, med fall i slutet av 2011 och inledningen av mars 2012, har guldet
handlats stilla och till synes mest f6ljt utvecklingen pa valutamarknaden och pa aktiemarknaden.

“Ja, det ar som att folk har rort sig till sidlinjerna vad galler guld och inte riktigt vet vad de ska gora.
Folk ser inte direkt den nasta drivkraften bakom guld, men vill inte heller salja eftersom det
fortfarande hander daliga saker i varldsekonomin”, sager han

Han bedomer att det troligen kommer att vara sa ett tag till savida inte den amerikanska ekonomin
aterigen bromsar in och QE3 ér tillbaka pa bordet igen, men
han tror &nda att den nésta stora rérelsen ar upp.

“Det ar bara att for narvarande finns det inte kraften att lyfta guldet till nasta niva”, sade Nicholas
Brooks.

Vidare ger han inte mycket for teorin om att guldet ska ha forlorat sin riskskyddsstatus, och papekar
att det epitetet inte riktigt passar in pa samma satt som det gor pa till exempel kontanter och sakra
statsobligationer.

“Bilden ar mycket mer nyanserad 4n sa. Om man verkligen tror att Spanien skulle ga under, och det
skulle beh6va en bailout och en ny LTRO fran ECB, ar det bra for guldet. Om du ar nagonstans i
mitten nar saker inte ser bra ut i Spanien, vilket du tror kommer skada riskaptiten, men att det inte
gar at skogen, forsvagar det bara euron. Och en svag euro ar daligt for guldet eftersom dollarn

ar stark”, sade han.

Han exemplifierar med en jamforelse med andra halvan av 2008, da guldet f6ll 40 procent under den
inledande delen av finanskrisen.

Efterfrdgan i Indien, véarldens storsta konsument av guld, har den senaste tiden drabbats av att
skattereformer som bland annat inkluderar hogre skatt pa import av guld, vilket i sin tur har lett till
landsomfattande strejker bland smyckeshandlare.

Nicholas Brooks noterar att detta paverkar efterfragan pa kort sikt, men pa langre sikt tror han inte
att det far nagon storre paverkan. Skatteh6jningen var bara fran 2 procent till 4 procent, och den
minskade efterfragan pa grund av strejken bland smyckeshandlare kommer att hamtas in nu nar de
aterigen har 6ppnat butikerna.
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“Vad som mer paverkar efterfragan pa guld i Indien ar svagheten i rupien, som innebér att
guldpriset har gatt upp ganska mycket i rupietermer pa kort tid. Men jag tror att det ar tillfalligt och
att nar vi ror oss in i andra hélften av detta ar kommer den efterfragan ockséd komma tillbaka”, sager

han.
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