Goda bolagsrapporter overskuggar daliga
makrosiffror!

Stockholm (HedgeFonder.nu) - De tva senaste veckorna har vi blivit 6versvammade med
bolagsrapporter fran alla hall och fronter. Sa héar i efterhand kan man konstatera att majoriteten av
rapporterna har kommit in battre an vantat och har givit marknaderna tillrackligt med bransle for
att driva upp kurserna. Samtidigt har makrosiffror visat pa motsatsen och ger en allt moérkare bild av
den globala ekonomin.

Vad sigs exempelvis om att saval Storbritannien som Spanien officiellt &r i recession nu?
Storbritanniens BNP sjonk med 0,2 procent och Spaniens med 0,3 procent under forsta kvartalet
utover de nedgangar de visade under fjarde kvartalet 2011. Ratingsinstitutet Standard and Poor’s
nedgraderade forra veckan Spaniens kreditbetyg med tva steg till strax 6ver skrapniva.
Snabbestimatet 6ver euroomradets samlade inkdpschefsindex sjonk till 47,4 i april, jamfort med 49,1
foregaende manad, medan analytikers forvantningar lag pa en okning till 49,3. Samtidigt sjonk den
samlade konfidensindikatorn for eurolanderna till 92,8 i april, jamfort med reviderade 94,5
foregaende manad. USA som under en tid var kallan till hopp i den globala
konjunkturaterhdmtningen har ocksa borjat vika ner sig den senaste tiden.

Hushallen borjar alltmer tappa fortroendet for ekonomin. De amerikanska hushallens
konfidensindikator sjonk till 69,2 i april, vilket var nagot under analytikernas prognos pa 69,6.
Arbetslosheten har sakerligen haft ett finger med i spelet. Antalet nyanmalda sokande av
arbetsloshetsunderstod i USA uppgick till 388 000, medan analytiker vantade sig enbart 375 000 nya
arbetssokande.

Pessimismen fran konsumenternas hall har paverkat deras kopmonster negativt, vilket visades i
statistik 6ver orderingangen over varaktiga varor som sjonk med 4,2 procent i mars jamfort med
februari. Federal Reserve har en svar uppgift i denna svartolkade miljo. Det kdnns som att vad de an
gor kan bli fel i ett sadant lage, vilket framgar av deras ageranden. De gor ingenting just nu.
Centralbanken beslutade efter férra veckans mote att halla styrrantan oférandrad i intervallet
0,0-0,25 procent, vilket var helt forvantat. Det var snarare vad banken skulle saga om framtiden som
alla intresserade sig for och tyvarr var det inte heller nagot nytt pa den fronten. Under den
efterfoljande presskonferensen sa Ben Bernanke att centralbanken ar redo att gora mer om
forhéallandena skulle krava det.

Aven amerikanska BNP-siffror kom in lagre &n vantat och visade pa en tillvaxt pd 2,2 procent under
forsta kvartalet mot en forvantad tillvaxt pa 2,6 procent. Det enda positiva i statistikskérden var en
okning i antalet nya kontrakt om kop av befintliga bostader i USA. Dessa steg med 4,1 procent i
mars jamfort med foregaende manad, vilket var battre an forvantningarna som lag pa en uppgang pa
1,0 procent. Som ett resultat av okat risktagande och i takt med att bolagsrapporterna kommer in
battre an vantat, klattrar aktiemarknaden vidare. Aktier matt med det globala aktieindexet MSCI All
Country World gick upp med 1,1 procent medan Stockholmsborsen visade en liten uppgang pa 0,2
procent.

Aven ravaror hade en bra vecka. R&varuindexet Goldman Sachs Commodity Index (GSCI)
avancerade med 1,2 procent. Medan aktiemarknaden for narvarande reflekterar de forbattrade
vinsterna genom uppgangar, fokuserar rantemarknaden pa makrodata med sjunkande eller
oforandrade rantor som f6ljd. Den amerikanska 10-arsrantan gick ned 2 punkter till 1,94 procent
medan den svenska 10-aringen var oférandrar pa 1,80 procent. Pa valutamarknaden 6kade dollar


https://hedgenordic.com/2012/04/goda-bolagsrapporter/
https://hedgenordic.com/2012/04/goda-bolagsrapporter/

med 0,4 procent mot kronan till 6,71 kronor och euro klattrademed 0,7 procent till 8,90 kronor.
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