Det stora problemet for narvarande ar
Europa

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Paskhelgens intag gjorde att forra veckan blev en kort vecka med
halvdag i torsdags och stangd i fredags pa varldens finansmarknader. Aven i gar méndag var det
stangt pa de flesta marknader utom i USA. Trots den korta veckan hénde det en hel del pa
statistikfronten.

Det stora problemet for narvarande ar Europa. All statistik tyder pa det. Euroomradets
arbetsloshetssiffror har okat till de hogsta nivaerna i mer an 14 ar samtidigt som
tillverkningsindustrin krympte for attonde manaden i rad. Inkdpschefsindex for industrin inom
euroomradet sjonk till 47,7 i mars, jamfort med 49,0 féregaende manad. Samma monster kunde man
se i enskilda lander, bland annat i Tyskland och Frankrike. I Tyskland minskade
industriproduktionen och orderingangen till industrin mer &n vad analytiker hade véantat sig.

Dessutom borjar Spanien nu spoka igen, precis nar det har lugnat sig pa Greklandsfronten. Vid
onsdagens forsaljning av statspapper blev rantorna for forsta gangen i ar hogre an vid foregaende
emission. Och tioarsrantan har klattrat till den hogsta nivén pa tre manader. Emissionen var en
besvikelse med en volym som, pa grund av svag efterfragan, inte nadde fram till 3,5 miljarder euro
som var avsedd.

ECB lamnade rantan oférandrad pa 1,0 procent och vantar sig en svag aterhamtning i euroomradet i
ar. Enligt ECB kommer inflationen sannolikt att ligga over 2 procent under 2012.

En del menar att euroomradet troligen har hamnat i recession under forsta kvartalet. En
lagkonjunktur i Europa kommer med stor sannolikhet att negativt paverka den skora
aterhdmtningen i USA.

USA har sa har langt visat en starkare utveckling an Europa inom ekonomin och dess aktiemarknad,
nagot som bekraftades av senaste industrins inkdpschefsindex som till skillnad fran euroomradet
steg till 53,4 i mars fran 52,4 i februari och slog forvantningarna pa 53,0.

Federal Reserv har observerat aterhdmtningen. Det senaste protokollet frén Feds penningpolitiska
mote i mars visade att kommittén inte ser nagot behov av ytterligare penningpolitiska lattnader sa
lange ekonomin inte forsamras och inflationen haller sig kring 2 procent.

Men allt ar inte bara positivt for USA. Tjanstsektorn visade exempelvis svaghetstecken dar
inképschefsindex for sektorn sjonk till 56,0 i mars jamfort med 57,3 foregaende manad. Det vantades
ett index pa 56,8.

Nasta indikator att studera noggrannare framover ar arbetsmarknaden. Under veckan visade data
att det var farre som sokte A-kassa under vecka 13, vilket innebar att det ar farre som blir av med
sitt jobb. Daremot orsakade en annan statistik stor oro i fredags och det var siffror 6ver antalet nya
jobb utanfor jordbrukssektorn i mars som uppgick till 120.000, vilket var klart mindre an en 6kning
pa 205.000 nya jobb som vantades. En ljuspunkt var dock att arbetslosheten marginellt sjonk till 8,2
procent i mars fran 8,3 procent i februari.

Forutom Europa och USA éar det Kina som éar viktigt att bevaka da landet har agerat draglok for
varldsekonomin de senaste aren. Investerare ar oroliga att en avmattning i Kinas tillvaxt kan drabba
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hela varldsekonomin. Den senaste statistiken fran Kina som kan ha en dampande effekt visade att
inflationen ovantat 6kade till 3,6 procent under mars framst pa grund av okade matpriser.
Analytikerna hade véntat sig en inflation pa 3,3 procent. Detta 6verraskade investerarna som hade
vantat sig en dampad prisutveckling som darmed skulle 0ppna vagen for en lattare penningpolitik.

Med borjan denna vecka kommer bolagsrapporterna for forsta kvartalet i gang. Okade energipriser
under forsta kvartalet kan paverka bolagsresultaten negativt under perioden. Sannolikheten &r lag
att foretagen hade raknat med 0kade "input-kostander” nar de levererade sina prognoser for 2012.
Nu nar resultatrapporterna for forsta kvartalet snart borjar redovisas, blir det intressant att se hur
bolagen har klarat sig.

Hur har det da gatt for marknaderna under den gangna veckan? Aktier matt med det globala
aktieindexet MSCI All Country World sjonk med 1,6 procent och i samma anda tappade
Stockholmsborsen 3,1 procent under veckan. Ravaruindexet Goldman Sachs Commodity Index
(GSCI) gick upp marginellt med 0,1 procent.

Réntorna sjonk ganska mycket i veckan. Den amerikanska 10-arsrantan backade med 17 punkter till
2,05 procent och den svenska tioaringen tappade 13 punkter till 1,86 procent.

Pa valutamarknaden tappade kronan 2,0 procent mot USD till 6,75 kronor medan nedgangen mot
euro var betydligt mindre och landade pa -0,2 procent till 8,84 kronor.
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