Bank: Marginal, kreditkvalité, besparingar i
fokus

STOCKHOLM (Direkt) Infor storbankernas rapportsasong ligger fokus dels pa
rantenettot, fraimst hur expansionen av utlaningsmarginalerna fortskrider, samt pa utsikterna for
kreditkvaliteten och pa utestaende besparingsprogram.

“De nordiska bankernas Q1-resultat kan bekrafta stabila vinstutsikter, vilket ar positivt i sig sjalvt.
Sektorn har framgangsrikt omprissatt lan sent 2011, vilket fortsatt till dags dato, men takten har
avtagit pa grund av det politiska trycket”, skrev Deutsche Bank i en analys den 17 april.

For Swedbanks del, tredje bank ut att rapportera klockan 7 den 25 april, vantar sig Nordea Markets
nu inga ytterligare atervinningar fran vare sig Baltikum, Ryssland eller Ukraina.

“Vi forvantar oss att kreditforlusterna blir 9 baspunkter pa arsbasis, vilket fortfarande ar lagt men
klart hogre &n de senaste fem kvartalen da Swedbank redovisat atervinningar pa gruppniva”, skrev
Nordea Markets i en analys daterad den 16 april.

Swedbanks rantenetto vantas i ar fa stod fran saval 6kad bostadsutlaning samt da statligt
garanterad upplaning loper ut. Daremot vantas bostadsvolymerna inte tagit fart &nnu.

“Volymerna var svaga under slutet av 2011 da Swedbank forlorade marknadsandelar i Sverige och
de baltiska portfoljerna fortsatte minska. Vi argumenterade for att det var dags att borja vaxa
laneboken, men det ser inte ut att ha intraffat annu. Swedbank tar inte sin relativa marknadsandel
pa bolanemarknaden det har kvartalet heller, men for utlaningen till medelstora féretag ser
situationen mer positiv ut”, skrev Nordea Markets, som darutover ser fortsatt utrymme for
Swedbank att expandera sina marginaler.

Analytikerna vill samtidigt fa mer konkretiserat hur Swedbank avser att sénka sina kostnader med 1
miljard kronor i ar, exkluderat omstruktureringskostnader och rérliga loner.

“I det forsta kvartalet kommer vi for forsta gangen att se effekten av
personalminskningarna om 600 personer i fjarde kvartalet, vilket motsvarar
arliga besparingar pa 300-350 miljoner kronor”, konstaterade Deutsche Bank pa dmnet.

Enligt SME vantas Swedbanks rantenetto, liksom de totala intakterna, minska marginellt mellan
kvartalen, till 4.963 miljoner kronor och 8.496 miljoner kronor. Kostnaderna vantas minska till 4.396
miljoner och

kreditforlustreserveringarna oka till 215 miljoner. Snittprognosen for

rorelseresultatet pekar i riktningen mot 3.880 miljoner kronor i kvartalet.

For Handelsbanken, sist ut bland storbankerna att rapportera, klockan 7 den 26 april, forvantar sig
Deutsche Bank ett oforandrat rantenetto mellan kvartalen.

“Investerarnas huvudfokus véantas ligga pa de svenska marginaltrenderna, vilka vi tror har planat ut.
Banken omprissatte bolan redan sent 2011 och ett fall pa 15 baspunkter i svenska kortrantor ar
negativt. Utlaningen till foretag kan ocksa ha férsvagats nagot under det forsta kvartalet”, skrev
Deutsche Bank.

Deutsche Bank spar att Handelsbankens kreditforluster summerar till 329 miljoner kronor i forsta
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kvartalet, vilket motsvarar 8 baspunkter, upp fran 6 punkter i fjarde kvartalet.

“Konkurserna i Sverige steg med 10 procent i januari och februari, jamfort med ett ar tidigare, och
det kravs inte mycket for att driva Handelsbankens véaldigt laga reserveringar for kreditforluster
hogre”, skrev Deutsche Bank.

Sekventiellt vantas Handelsbanken minska sitt rantenetto med en knapp procent till 6.317 miljoner
kronor.

De totala intakterna vantas oka 2,6 procent till 8.590 miljoner medan de totala kostnaderna spas
minska 2,5 procent till 3.920 miljoner. Efter avdrag for forvantade reserveringar for kreditforluster
om 309 miljoner i kvartalet pekar SME:s konsensus mot ett lyft pa knappa 6 procent i
rorelseresultatet fran foregaende kvartal, till 4.353 miljoner kronor.

Forst ut i bankrapportflodet var Nordea och SEB. Fore borsoppning 24 april

rapporterade bada bankerna hogre intékter och rorelseresultat an forvantat. De analytiker
Nyhetsbyran Direkt talade med efter rapporterna var dock dverrens om att kvaliteten i Nordeas
siffror var battre an vad galler SEB.

Nordea kom i stort sett in i linje med SME:s konsensus for rante- och
provisionsnetto och kreditforlusterna i Danmark och for shipping var, om an hoga, lagre an
foregaende kvartal.

For SEB:s del var de viktiga intaktsraderna for rante- och provisionsnettot samre an vantat medan
resultatet lyftes av hoga tradingintakter och lagre kostnader an forvantat.

Kreditkvaliteten var ungefar som vantat, utan nagra 6verraskningar, och
kapitalgenereringen helt okej fran bada bankerna, sade en analytiker till
Nyhetsbyran Direkt.

Vilka slutsatser som kan dras infor Swedbanks och Handelsbankens rapporter ar inte helt enkelt att
saga:

“Nordea och SEB hade valdigt olika rantenettotrender. Bada gjorde mycket

upplaning. Det har Swedbank ocksa gjort medan Handelsbanken kanske har haft ett lite mer
normalt kvartal. For provisionerna ser Swedbank och Handelsbanken mer ut som Nordea i
affarsmodell. Alla kommer att ha bra kostnader och kreditkvaliteten i Sverige kommer att vara
fortsatt stark. Det kanns som att bade Swedbank och Handelsbanken kommer att leverera mellan
12,5 och 13,5 procent i avkastning pa eget kapital utan nagra stora 6verraskningar”, sade
analytikern.
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