En hedge dar den behovs - i
tillvaxtmarknaderna

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Tillvaxtmarknader erbjuder stor avkastningspotential till hog risk.
Att ga lang i de stora indexen har inte varit speciellt 16nsamt de senaste aren. Hog volatilitet och lag
avkastning. Mumma for absolutavkastande fonder. Att addera absolutavkastande fonder till
aktieportfoljen sanker definitivt portfoljvolatiliteten (sa gor ocksa en rantefond). Inte sallan hor jag
saljare av hedgefonder saga att deras fond ar som en airbag for aktieportfoljen, speciellt
lagkorrelerade fonder sa som global macro eller CTA. Saljargumentet kan te sig overtygande.
Simulera en portfolj med en hogbetafond som investerar i MSCI Emerging Markets index
kombinerat med en lagkorrelarad fond sa far du en mjukare kurva, fast fortfarande negativ
avkastning. Ar d& 16sningen p& “beta problemet” verkligen en airbag? Airbagen vill jag garna ha,
men ar vi ute efter att forlora pengar till lagre risk eller att hitta en 10sning betaproblemet?
HedgeFonder.nu tittar ndrmare pa kategorin tillvaxtfonder med lag beta. Fonder med
investeringsstrategier som avser att ha lagt betavarde, men inte for den skull vara
absolutavkastande varje ar. Tillvaxtmarknadsfonder som applicerar olika strategier och vardepapper
(long short, multistrategi, konvertibler) for att skapa avkastning fran investeringar i de bolag som
driver BNP utvecklingen. Exempel pa fonder ar svenska Emeralt som forvaltas av avhoppade East
Capital forvaltare, Martin Curries ALTU och China AMCs China Growth Fund.

*ett hogt betavarde innebar att portfoljens avkastning ar beroende av avkastningen i marknaden
som helhet.
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