ALTU - En long only med absoluttank

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Forvaltaren Martin Curries fokus ar tillvaxtmarknader och
naturresurser, ‘long only’ samt ‘long short’ med absolutavkastningsmal. Martin Curries senaste
alster ar en ’long only’ fond med absolutavkastning ”i tankarna”. Asia long term unconstrained eller
kort och gott ALTU é&r en fond med malsattning att fanga tillvaxten i Asien. Inte helt unikt kan
tyckas, men faktum ar att de flesta borsbolagen och darmed indexen i Asien presterar samre an
landernas sammantagna ekonomiska tillvaxt. Hur ar det majligt? Jo, enligt Martin Currie sa
foreligger goda forutsattningar for asiatiska borsbolag att skapa hogre avkastning an BNP, tackvare
den stora méangd kapital som flodar in fran vast till regionen. Men ett ineffektivt nyttjande av
kapitalet har lett till att de stora borsbolagen presterar samre &n ekonomin. Over de senaste 20 aren
sa slapar MSCI Asia, ex Japan med i snitt 0,1 % per ar. Inte mycket kan tyckas men med nastan 10 %
i arlig genomsnittlig tillvaxt over de senaste 20 dren och med férhallandevis laga rantor borde
borsbolagen kunna véxa snabbare an landets ekonomi som helhet. Sa ar alltsa inte fallet. ALTU
soker bolag som pa lang sikt kan generera minst 10 % arlig avkastning och diskonterar darefter. Det
kraver att investeringsobjektet / bolaget har en affarsmodell som ar hallbar idag och om flera ar.
Nar man funnit ett bolag man gillar ar strategin buy-and-hold. Forvaltarna traffar ca 500
bolagsledningar per ar men har en portfolj med endast 20-30 innehav och omséattningshastighet pa
0-30 % per ar. Anledningen till det ldga antalet innehav, argumenterar man, ar att kraven &r stallda
pa sadant satt att fler bolag inte ar att finna. Fonder med hog portfoljkoncentration tenderar att
under perioder kunna sla index (Randy Cohen et al 2009), men hamnar ofta fel tids nog. Martin
Currie menar att tackvare sin “CSI”-analys av rakenskaper, samt den kontinuerliga och nara
kontakten med bolagsledningarna sa har man goda mojligheter att forutse stora forandringar i ett
boalgs forutsattningar och kan darfor pa ett tidigt stadium salja aktien. Detta forhallningssatt star i
kontrast till top down och statistik som verktyg for att kontrollera risken, nagot som ovan forfattare
konstaterar: tids nog leder till att man hamnar i den “feta svansen”.

ALTU startade 2008 och har sedan dess lyckats fanga i snitt ca 2/3 delar av avkastningen i positiva
manader och dragits med ner till ca 1/3 under negativa manader, jamfort med MSCI Asia, ex Japan.
Den berédknade arliga volatiliteten i ALTU har varit 14 % jamfort med 26 % for ovan index. Hostens
sattning i marknaderna gav relativt litet avtryck och man ar positiv men nagra procent pa rullande
12 ménader. Totalavkastning sedan juli 2008 ar 74,6 % jamfort med 27,7 % for jamforelseindex.
Snittavkastningen ar 17,6 % per ar (siffrorna bruttoavkastning for ALTU per 31a december 2011).
Totalt AUM i ALTU strategin genom olika mandat ar 229 miljoner GBP och i maj 2012 oppnar man
en UCITS IV for europeiska institutioner.

Martin Currie forvaltar 8,6 miljarder dollar och 71 % av tillgangarna forvaltas at privata och
offentliga institutioner. 50 % av tillgdngarna ligger i Asien och Oceanien. Foretaget ar privatagt och
ags till 75,1 % av de anstallda.
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