Insiders slar marknaden

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Affarsvolymen pa borsen och antalet affarer bland insiders var lag
under inledningen av aret, enligt Scientias senaste manadsrapport uppgick nettokopen knappt till
100 mkr. Baserat pa deras "fem-stegs-insidermodell”, syftar fondférvaltaren till att fa en
konkurrensfordel genom att folja insiders transaktioner i noterade bolag. Foretagens ledande
befattningshavare, eller andra personer med kvalificerad information, ar skyldiga att rapportera alla
transaktioner de gor till tillsynsmyndigheterna och allmanheten.

Forvaltaren allokerar 70% till large-cap aktier, enligt deras insidermodell, 20% till guld och 10% till
olja. Scienita foljer darfor mycket néra insiders transaktioner pa de reglerade marknaderna, som
maste rapporteras enligt lag.

Forvaltarens tre fonder borjade éret starkt, med bra stod fran stigande aktiekurser.

Scientia Sverige steg med 5,96%, nagot battre &n Stockholm OMX-index som gick upp med 5,89%,
och Scientia Hedge avancerade med 8,15%. Under manaden gjordes ett flertal omallokeringar.
“Bland annat minskades vikten i sektorn industrivaror fran 24 procent till 13 procent till férdel for
finans-och fastighetssektorn dar vikten istéllet steg fran 27 till 39 procent. Insideraktiviteten under
januari var pa en mycket 1ag niva och endast 1 procent av alla insiders var aktiva. 60 procent av de
rapporterade transaktionerna under méanaden var kop”, skriver Scientia.

Den nyligen lanserade Scientia Asien steg med 11,37%, klart battre an MSCI Asia (ex Japan) som
okade 9,93%. “Manga av fondens innehav utvecklades mycket starkt under manaden men den klart
mest lysande stjarnan ar Adani Enterprises som steg med hela 50 procent i svenska kronor. Aktien
hade en mycket svag utveckling under hosten 2011 och har c:a 80 procent kvar till toppnoteringen i
slutet pa juli 2011 pa omkring 770 rupies.”, sager forvaltaren i en kommentar. Fonden bérjade
forvaltas september 2011 och var efter bade upp- och nedgangar ner med -2,41% i slutet av
foregaende ar.

Sammantaget, under férsta manaden av 2012 var det lonsamt for investerare att ta rygg pa insiders
asikter for att ddrigenom skapa béttre avkastning 4n marknaden i 6vrigt (om an knappt). Man far
dock inte glomma att 30% av tillgdngarna &r inte ar allokerade till aktier, utan ocksa ger exponering
mot langa innehav i guld och olja. Vi har varit forbryllade dver denna allokering (och kommer
fortsatta att vara det). Nar vi fragade fondens forvaltare om detta i en intervju i juli 2011 svarade
han sa har: "Fordelningen bygger pa var forskning som visade att denna allokering ar optimal. Man
ska komma ihag att vi investerar med en havstang i aktiedelen och tar korta positioner mot
marknaden. Vikten 30% mot dessa ravaror tenderar da att fungera mycket val. Varfor vi valde guld
och olja &r att de ar de enda tillgangar om de senaste 100 aren i regel alltid 6ver, sdg en
femarsperiod, har negativ korrelation med aktier. Ja, vara positioner ar alltid langa, men vissa
mindre avvikelser fran malvikterna tillats.”
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