Martingalen eller inte? - Varfor det ar
galenskap att folja en Martin gal
vadslagningsstrategi i Europa

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Ursprungligen refererade begreppet martingal till ett spelsystem,
det sé kallade Martingalsystemet, som utvecklades i Frankrike pa 1700-talet. Martingalsystemet gar
ut pa att efter varje forlorat vad, dubblar man insatsen tills man vinner. I slutandan skall det da
betyda att man alltid gar med vinst. En férutsattning for att detta skall fungera ar att man har
tillrackligt mycket pengar for att kunna dubbla insatsen tills man vinner.

Eftersom den som anvander martingalsystemet forr eller senare kommer att vinna, ar det da sékert
att man kommer hem med en liten vinst, forutsatt att den som spelar ar oandligt rik. Annars, om
man regelbundet gor martingaler, kommer man sa smaningom ga i konkurs - och desto rikare man
ar, desto storre blir konkursen.

Strategier som bygger pa martingala principer ar valbekanta pa de finansiella marknaderna.
Riskhanterare kampar, inte alltid med framgang, for att kontrollera oseridsa aktérer med martingalt
agerande.

Om man i ett martigalt system finner sin forsta sdkerhet otillracklig, maste man fa ett nytt lan.
Savida det inte finns obegransat med resurser, men vem i verkliga livet har det?

Vad har da detta att géra med nagonting alls? Vad hdnder om martingala strategier anvdnds pd
hégsta niva? Hur agerar EU och vara banker?

EU’s strategi for att hantera de senaste kriserna ligger inte langt fran att vara martingal. Stort
risktagande har alltid varit kannetecknande for Europeiska unionen. Den 30 november 2011 hojde
man insatsen en gang till nar Bank of Canada, the Bank of England, the Bank of Japan, European
Central Bank, the Federal Reserve och Swiss National Bank skickade in mer pengar i det finansiella
systemet. Detta tillvagagangssatt har mestadels fungerat. Men som med de flesta strategier
fungerar det anda tills det kraschar.

Regeringar har svarat pa alla de senaste finansiella kriserna genom att mata tillrackligt med pengar
pa marknaden for att avvarja en omedelbar kollaps. Varje gang EU: s institutioner har misslyckats
med att avsluta en kris, har de atervant med ett nytt och &n storre engagemang:

“Vi kommer gora vad som kravs” eller “Vi kommer att se igenom det”

Dessa ar de viktigaste komponenterna i Martingaler systemet, och har har vi aktorer med narmast
outtomliga resurser.

Den klokes reaktion pa casinot ar att inte ga dit. Den nast basta taktiken &r att planera en tidig kvall,
och lamna nar du har en liten vinst. Kan du inte klara dig undan, sa acceptera en mindre forlust och
vand hemat i tid.

Om euroomradet snabbt hade erkant nederlaget i Grekland, skulle den ha drabbats av en hanterbar
konkurs och lart sig en viktig laxa for framtiden. Istéllet sa anvander man en martingal strategi.
Eftersom storleken pa insatsen vaxer efter varje raddningspaket, blir atagandet att gora vad som
kravs stadigt mindre och mindre trovardig.
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Den spelare som ar overtygad om att hans system kommer att fungera pratar med rika vanner och
kontakter, och ordnar finansiering. Nar Berlin har slut pa pengar och fortroende, skickas en Bankir
till Peking for att ordna mer kapital.

ECB har i det narmaste oandliga resurser och skulle de ta slut, gar det alltid att trycka mer pengar.
Upp till en punkt. Pengar som skapas av en centralbank &r inte gratis - om det vore sa, skulle vi alla
vara lika rik som Krosus. Resurserna i en monetar myndighet kommer antingen direkt fran
skattebetalarna eller indirekt fran alla genom den allméanna inflationen. For att finansiera satsningen
skulle ECB vara tvungen att sta redo att kopa alla utfardade statsobligationer, inklusive sadana som
kan komma att utfardas.

Om bara banken skulle lova att garantera vara forluster, sager foresprakarna for denna strategi,
skulle han egentligen inte behova betala. Om du bara ska lana mig lite mer pengar, sidger spelaren,
kommer du f& hela summan tillbaka, och lite till. Martingal kan bli en hemsk strategi att folja. Ar
Europa redo for en ny kostsam omgang?
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