
Global macro förväntas bli bästa UCITS-
hedgefonder under 2012
Stockholm (HedgeFonder.nu) – Investerare som allokerat kapital till de nya alternativa UCITS-fonderna – eller ‘newcits’
som de kommit att kallas – förväntar sig att Global macro-strategier kommer att ha bäst avkastning under 2012, enligt
en studie gjord av Citywire Global. Deras europeiska analysteam talade under 3:e kvartalet i år med 23 europeiska
investerare i s.k. newcits och 19 procent av dem valde den strategin framför Market equity inklusive Asien, som fick 14
procent, och 13 procent föredrog Equity long/short, rapporterar hedgeweek. Endast 2 procent trodde att
överavkastning skulle komma från Market neutral och Multi-strategifonder. Som nästa års sämst avkastande strategier
kom Råvaror och Market neutral-fonder ut på topp, där båda fick 14 procent.När vi nu börjar närma oss slutet av 2011
är den generella bilden allt annat än bra. Om man relaterar till det UCITS-följande HFRX Global Hedge Fund Index så är
fonderna ner 0.53 procent under månaden per den 20 december och ner 8.96 procent på helåret. En stor del av
strategierna har levererat likartade nivåer på avkastningen under 2011: CTAs, Market neutral, FX, long/short equity,
Macro och Multi-strategier har alla givit mellan -3.18 procent och -4.97 procent hittills under året.Mer än hälften av de
tillfrågade investerarna svarade att de skulle öka allokeringen till hedgefonder med inriktning mot Global macro och
Equity Long/Short under 2012. För den sistnämnda är svaret något överraskande, givet den höga volatiliteten på de
globala aktiemarknaderna under året, även om det utan tvekan givits många köptillfällen när många under hösten
sålde av stora delar av aktietillgångarna. Detta reflekteras också i sentimentet bland investerarna för
Volatilitetsstrategier: 17 procent svarade att de skulle minska sin allokering, den högsta andelen av alla strategier.
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