380 Terrawattimmar Spotlight pa Coeli
Power Surge Fund

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Svenska kapitalforvaltaren Coeli grundades i Uppsala 1994. Idag
forvaltar foretaget, som till 30% &gs av de 100 anstallda, tillgangar pa cirka 1,1 miljarder USD i atta
fond-i-fonder och sex private equity-fonder. Coeli driver ocksa tre hedgefonder, Spektrum som ar en
Managed Futures fond, Norrsken, en Event Driven-strategi med fokus pa amerikanska aktier och
Coeli Power.

Coeli hade investerat i den Schweiz-baserade fonden Plenum Power Surge Fund sedan 2007, till
dess att de forvarvade forvaltarteamet runt Henrik Wennberg tidigare i ar. Henriks meritlista nar
det galler forvaltning av kapital via olika energiderivat stracker sig tillbaka till 1997, antingen ensam
eller som en del av ett team inom energi. I borjan av aret flyttade det svenska forvaltningsteamet av
Plenumfonden, dar &ven Jukka Virtala och Mathias Wennberg ingar, tillbaka till Sverige och fortsatte
forvaltningen under Coelis varumarke.

Energihandel enligt Coelis strategi bygger mycket pa diskretionéra beslut av fondférvaltarna, dar
kunskap, skicklighet och erfarenhet spelar avgorande roller. Saker som utbud och efterfragan och
vadret har en stor effekt pa den dagliga prissattningen. Energiderivat prissatts och handlas pa en
standardiserad och reglerad bors. Den 100 miljarder Euro stora NASDAQ OMX Commodities
Exchange (f.d. Nordpol) ar varldens storsta och mest likvida energiderivatbors med 361 medlemmar
fran 20 lander. De nordiska landerna &r inte sa homogena energiproducenter som man kan tro -
Finland &r starkt beroende av karnkraft, Norge forlitar sig pa vattenkraft, Danmark producerar med
hjalp av fossila branslen som kol, olja och gas. Sverige far det mesta av sin kraft fran vattenkraft och
karnkraftverk.

Den genomsnittliga efterfrdgan pa energi i Norden ar ca 380 Terrawattimmar (TWh). Under ett ar
med normal nederbord tacks det mesta av denna efterfragan av vattenkraft, karnkraft, varme-och
kolkraft, till ett pris pa ca 40 Euro/MWh. Under “regn-ar” med mer regn dn genomsnittet kan mycket
storre energireserver tas fran billig vattenkraft utan behov av att utnyttja dyrare resurser. Detta
resulterar i mycket lagre genomsnittspriser pa under 20 euro/MWh. Som jamforelse, under ar med
lite regn och darmed laga nivaer i vattenmagasinen for vattenkraft, skulle kol, gas och olja beh6va
omvandlas till energi till vasentligt hogre kostnader, vilket driver priserna over 60 euro.

Forvaltarnas utsikter for energipriserna enligt manadsrapporten for september sager: “Den
hydrologiska balansen har okat stadigt sedan i varas och vi uppskattar nu ett 6verskott pa cirka 10
TWh. Detta ar ett stort overskott och det minskar kraftigt sannolikheten for hoga priser under
vintern. Uppgangspotentialen beror nu framst pa riskerna i kapacitetsbegransningar i samband med
potentiella problem med karnkraften och/eller extrema temperaturer. Med det sagt, sa smaningom
kommer temperaturen att sjunka och detta kommer att leda till tillfalligt hogre priser. Vi tror dock
att marknaden kommer att dra upp priserna for hogt och att det kommer att erbjuda ett bra
saljtillfalle for dem som har ett langre tidsperspektiv pa sina positioner.”

Coeli Power Surge Fund har haft en arlig avkastning pa 13,5% sedan december 2007, eller 6ver 62%
ackumulerat sedan start. Volatiliteten ar pa 14,5% jamfort med MSCI Worlds 17%. Och med
korrelation pa 0,11.

Offshore har ett forvaltat kapital pa 30 miljoner Euro medan den nya svenska daglighandlade
specialfonden som startade i september har redan en volym pa éver 110 miljoner kronor.
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