Tid att offra kortsiktig avkastning till fordel
for langsiktig avkastning, sager Taiga

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Norskforvaltade fonden Taiga beskriver det tredje kvartalet som
“brutalt for varldens finansmarknader lik val for fonden Taiga” i ett brev till investerarna. Sedan maj
har fonden forlorat 12 % av sitt varde och uppvisar hittills i ar en forlust pa nara fyra procent, MSCI
European Small Cap index under samma period forlorade 6ver 20 %. Genomsnittlig arlig avkastning
sedan starten i maj 2008 ar 17,51 % medan index ar under vattnet med 3,8 % per ar.

I borjan av augusti hade Taiga netto exponering pa 71 %, den lagsta nivan for fonden sedan maj
2009. Forvaltaren sager att den stora kontantpositionen, bidrag fran den korta boken och en
overavkastning pa de langa positionerna jamfort den generella marknaden har minskat inverkan av
den kraftiga sattningen.

Visserligen kan fonden investera over hela Europa men den har en stark nordisk fokus vilket ar
tydligt. Bland de storsta innehaven i fondens langa bok ar de tre storsta positionerna norska bolag,
TGS Nopec Geophysical Company (13,97 % av NAV), Oslo Bors (10,21 %) och Bouvet (7,74 %).
Storsta utlandska innehaven ar dansklistade Bakkafrost (7,08%) och svenska Duni (6,72%). En icke
namngiven tysk position utgor 2,73 % av innehaven.

“Vi baserar inte nagot av vara investeringscase pa antaganden om starkt makroekonomiskt stod. Vi
forsoker finna foretag med kvaliteter som mojliggor lonsam tillvaxt trots en utmanande
makroekonomisk miljo. En stark balansrakning ar ett krav for varje investering. Vi accepterar enkom
en hogre grad av belaning om vi identifierar bra vinst utsikt eller tror att forsaljningen stods av
strukturella tillvaxtfaktorer.

Det ar dags att riskera kortsiktiga vinster for langsiktiga. Aktieexponering kommer troligen att oka
under de kommande manaderna i takt med att vi adderar till var langa bok, lagger grunden for stark
framtida avkastning. Med en koncentrerad smabolagsportfolj, ska investerare forvanta sig en skakig
avkastningsprofil som kan avvika substantiellt fran vanliga aktiemarknaders avkastning”, avslutar
Taiga deras generella kommentarer for kvartalet.
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