ECB: INTENSIFIERADE NEDATRISKER FOR
TILLVAXTEN

STOCKHOLM (Direkt) Nedatriskerna for tillvaxten i euroomradet har intensifierats. Inflationen
forblir hog pa kort sikt men vantas ddmpas dérefter.

Det skriver Europeiska centralbanken, ECB, i sin manadsrapport, som offentliggjordes pa torsdagen.
Rapporten presenteras en vecka efter ECB-radets mote och upprepar som brukligt argumentationen
fran forra veckans presskonferens.

ECB lamnade sin styrranta oférandrad pa 1,50 procent vid moétet.

ECB konstaterar att inflationen forblivit hog och att inkommande data bekraftar uppfattningen att
inflationen vantas forbli 6ver 2 procent kommande manader men sjunka déarefter. Pagaende
spanningar pa finansmarknaderna och ogynnsamma effekter pa finansieringsforhallandena kommer
sannolikt att ddmpa den ekonomiska tillvaxttakten i euroomradet under andra halvaret.

“De ekonomiska utsikterna ar fortsatt behaftade med hog osakerhet och intensifierade nedatrisker”,
skriver ECB.

Samtidigt forblir kortrantorna laga. Det forblir avgérande for penningpolitiken att behalla
prisstabiliteten pa medellang sikt, och behalla en fast férankring av inflationsforvantningarna i linje
med malet.

“Det kravs en mycket genomgripande analys av alla inkommande data och utvecklingen under
kommande tid”, skriver ECB.

ECB konstaterar att tillvaxten i euroomradet vantas vara dampad under andra halvaret. En rad
faktorer synes trycka ned det underliggande momentumet, inklusive en svagare global
efterfragetillvaxt, fallande fortroende hos foretag

och hushall och ogynnsamma effekter pa finansieringsférhallandena fran pagédende spanningar i en
rad statsobligationsmarknader i euroomradet. Samtidigt vantas

tillvaxten gynnas av fortsatt positiv tillvaxt pa tillvixtmarknaderna liksom fran de fortsatt laga
kortrantorna och olika atgarder for att stotta finanssektorns funktionssatt.

Riskerna for tillvaxten ligger fortsatt pa nedsidan i en miljo av sarskilt stor osakerhet. Nedatrisker
kommer fran de pagaende spanningarna i den del segment pa finansmarknaderna i euroomradet och
pa global niva, liksom potentialen for att

detta tryck ska spilla 6ver till euroomradets reala ekonomi. De kommer ocksa fran fortsatt hoga
energipriser, protektionism och mojligheten av en oordnad upplosning av globala obalanser.

Vad géller inflationen noterar ECB att inflationstakten varit forh6jd sedan slutet av forra aret, i
huvudsak drivet av hogre energi- och ravarupriser. Framatblickande vantas inflationstakten forbli
over 2 procent under kommande

manader men sjunka darefter. Detta monster aterspeglar forvantningarna om relativt stabil
loneutveckling i en miljo av dampad ekonomisk tillvaxt.

ECB fortsatter att anse att riskerna mot inflationen i huvudsak ar balanserade. Pa uppsidan kommer
den framsta risken fran mojliga h6jningar av indirekta skatter och administrerade priser, pa grund
av behovet av budgetkonsolidering
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kommande ar. Den framsta nedatrisken kommer fran inverkan av en svagare tillvaxt an vantat i
euroomradet och globalt.

Vad galler den monetéra utvecklingen noterar ECB att trenderna i breda matt pa tillvaxten i
penningméngd och 1an i stort har stabiliserats under de senaste manaderna, och den underliggande
takten i monetar expansion forblir dampad.

ECB konstaterar att laget i banksektorn kraver sarskild uppmarksamhet, med hansyn taget till
samspelet mellan skuldrisker och bankernas finansieringsbehov.

ECB uppmanar aterigen bankerna att géra vad som ar nodvandigt for att starka balansrdkningarna,
behalla vinster, begransa bonusar och véanda sig till marknaden for att starka sin kapitalbas. Nar det
ar nodvandigt bor bankerna ta

del av statligt st6d, inklusive i férlangningen EFSF:s mojligheter till utlaning till lander for att
mojliggora en rekapitalisering av banker.

ECB beslutade vid motet ocksa att genomfora tva langa repor, med full tilldelning. En
tolvmanadersrepa genomfors i oktober och en 13-manadersrepa i december. ECB kommer att
behalla full tilldelning med fast ranta i sina kortare repor fram till och med atminstone juli 2012.
Treméanadersrepor kommer att

genomforas varje manad till och med juni 2012.

ECB beslutade ocksa att aterintroducera ett program for kop av sakerstéallda obligationer, med ett
omfang om 40 miljarder euro.

ECB noterar att likviditetstillforseln kommer att fortsatta sakra att bankerna i euroomradet inte
begransas pa likviditetssidan, men upprepar samtidigt att alla icke-standardatgérder &r tillfalliga till
sin natur.
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