Bra fart i industrin

(Svensk Fondservice / Peter Malmqvist) - Det rader nastan full 6verrensstammelse mellan varlden
konjunkturbedémare, att varldsekonomin &r pa vag ner i en recession. Lat mig darfor fa stro vissa
tvivel i din negativa overtygelse.

Det handlar om industriproduktionen. Ur ett borsperspektiv ar det den mest avgorande indikatorn.
Eftersom borsplaceringar, i storre utstrackning an ekonomier i allmanhet, ar beroende av en
framgangsrik industrisektor utgor denna indikator en av mina hornpelare. Dessutom finns den for i
stort sett alla lander, samtidigt som den presenteras manadsvis, med lite drygt en manads
fordréjning. Idag vet vi alltsa hur industrin utvecklats fram till och med augusti, for de flesta lander.

Bra fart i industrin

Det &r svart att spara nagon konjunkturnedgang i den statistiken. Granskar vi varldens fyra mest
betydande lander, kan konstateras att det rader en industriell hogkonjunktur i tre av dem och det
fjarde landet har just aterhamtat en gigantisk katastrof. Det senare ror Japan. Dar foll
industriproduktion 15 procent manaden efter katastroferna i mars, men ar nu i rask takt pa vag
uppat igen.

Tyskland urstark

Tyskland, som &r svenska verkstadsforetags viktigaste handelspartner och konkurrentnation angar
pé i mycket hog takt. Arstillvaxten ligger pa drygt 10 procent, vilket &r extremt hogt i ett historiskt
perspektiv. Dessutom har den stigit mycket starkt under augusti, efter en viss dampning under
sommaren. Denna dampning har dock valdigt lite med en lagkonjunktur att gora, eftersom den
borjade fran en mycket hog niva.

USA angar pa

Aven USA &ngar pa i god takt. Aven har ar tillvaxten mycket hog, om &n inte i narheten av
Tysklands. Den amerikanska industriproduktionen véxer med 3,4 procent i arstakt, dartill i en stabil
trend de senaste manaderna. Detta trots att andra industriindikatorer visat att den borde vara pa
vag ner. Hittills har alltsa dessa visat fel.

Kina har bra fart

Att Kina haller angan uppe overraska nog ingen. Kineserna var ju den sjalvklara globala motorn for
ett halvar sedan, men efter sommarens amerikanska politiska budgetkabbel och férnyad
Greklandskris inom euroomradet, hamnade Kina utanfor radaskarmen. Det ar nog dags for oss alla
att borja kalibrera om radarn igen, fér ndgon avmattning i den skyhoga kinesiska industritillvaxten
syns i alla fall inte.

Rantemarknaden leder

Det ar faktiskt inte aktiemarknaden som leder den har borsnedgangen, det ar rantemarknaden. Alla
nyheter den senaste manaden har mer béaring pa obligationer och banker, an pa industrin och
borsvinster. Borsen blir bara en spegling av den okade osakerhet som detta for med sig. Darfor ar
industrin plotsligt en joker i leken. Det kan vara nagot att tanka pa, nér tankarna hos de flesta mest
handlar om att fly faltet.
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