Forvaltarpresentation: Sentat Event Driven

Stockholm (HedgeFonder.nu) - I sparen av sommarens stormar pa finansmarknaderna har det, i takt
med att de olika fondforvaltarna och indexleverantorerna levererat in sina manadssiffror, blivit an
mer tydligt att manga ldng/kort aktiehedgefonder tiltade mer at det ldnga hallet, har tagit mycket
stryk. Bland sommarens vinnare hittar vi den svenska hedgefondforvaltaren Sentat Event Driven.
Fonden avkastade +1,42% i juli och lysande +9% i augusti. Stockholms SIXRX-index tappade under
samma perioder -4,75% respektive -10,48%.

Vi besokte Sentat for att prata om de senaste veckorna av handel, deras inriktning och strategi.

Langt fran glitter och glamour-klichén kring en hedgefondforvaltare, 6ppnar Sten Berggren dorren
till Sentat Asset Managements kontor om tva rum. Ingen glansande reception, dyr konst eller
antikviteter, inget “jag vill imponera pa dig”-motesrum packad med hégteknologisk
presentationsutrustning. Vad du hittar pa Sveavagen i Stockholm, ett par hundra meter ut fran
stadens centrum, ar en funktionell handelsmiljé och tva killar som menar allvar i affarer.

Sedan december 2010 skoter den 39-ariga forvaltaren och grundaren Sten Berggren Sentats Event
Driven-fond, som hittills i ar ar upp +17,22%, jamfort med -15,28% for SIXRX innevarande ar (per
slutet av augusti) och med den avkastningen ar han enligt HFRI’s databas i toppen av listan av alla
europeiska fonder inom samma kategori och topp-tio bland de basta i varlden. Fonden efterstravar
att utnyttja affarsmojligheter baserade pa vissa handelser och speciella situationer, till exempel
fusioner och forvarv, s.k. distress-situationer, lednings- och agarforandringar eller forandringar i
lagar och regelverk samt resultatrapporter fran féretag, for att namna nagra.

Fonden forvaltar en mycket koncentrerad portfolj, vanligen med inte mer an 8-10 oppna positioner.
“Jag kan i princip anvanda alla instrument som jag vill ha mer eller mindre”, sager Sten, “men oftast
ar det ett long/short equity spel med index-futures som vi anvander. Minst halften av fonden kan
likvideras under en borsdag, resten inom 2-7 dagar. ” Trots att Sentat Event Driven har ett globalt
investeringsmandat, sker 80% av handel i Norden, framst i Sverige och Norge, dar Sten anser att
han har ett kunskapsovertag gallande bolagen samt hur marknaderna fungerar jamfort med sina
Globala/Europeiska kolleger i branschen och har ett starkt natverk. “Sarskilt i Norge, vilket ar en
mycket speciell marknad dar det ofta finns stora affarsmajligheter. Halften av pengarna som vi
tjanat ar fran Norge.”

Norska olje-serviceféretaget Sevan Marine &r ett exempel pa en lonsam kort affar. Féretaget
forlorade mer &n 90% av borsvardet pa mindre an tva manader. Det var en likviditetshandelse, mot
bakgrund av bolagets misslyckande av en “sekondar” utforsaljning av deras spin-off av Sevan
Drilling (primar transaktion “lyckades” pga att man sankte priset kraftigt, men det hjalpte ej deras
likviditet i Sevan Marine). “Det var uppenbart att foretaget hade problem, och framfor allt att de
hade en dalig ledning som inte lyckades fanga upp detta tillrackligt tidigt for att forhindra
situationen. Pa ett borsvarde om 200 mNOK (efter ha forlorat 90%) hade foretaget flera utestaende
obligationer. En av dem ensam om 6ver 700 miljoner norska kronor som betalade en kupong pa 14%.
Sten berattar och visar diagrammet pa aktiekursen, som sjonk fran 6,5 NOK till 0,5 NOK pa ungefar
en och en halv manad.

Inom fonden har man en princip att positioner som gar fel stoppas ut vid 7% forlust, utan
diskussioner. “Vi kan alltid komma tillbaka senare, men marknaden kan fortsatta vara irrationell
langre an jag kan vara likvid”.


https://hedgenordic.com/2011/09/sentat-intro/
https://hedgenordic.com/2011/09/lyxor-hedgefondsindex-backade-219-augusti/
https://hedgenordic.com/2011/09/5451/

Det totala forvaltade kapitalet inom Sentats tre fonder, Event Driven, Thyra Hedge och Max Fond-i-
fond, &r cirka 80 miljoner USD, enligt de tva forvaltarnas egen information. Den svenska
hedgefondjatten Brummer & Partners gjorde nyligen en investering i den brittiska Event drivna-
fonden Benros, men utan tvekan ar Sentat Event Driven Skandinaviens enda sanna event driven-
fond med fokus pé regionen.

Intervjun med Sten Berggren som vi gjort kommer att publiceras inom kort.
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