Nektar summerar turbulent forsta halvar
2011

Stockholm, (HedgeFonder.nu) - I den nyligen publicerade halvarsrapporten for Brummer-fonden
Nektar skriver forvaltarna om inledningen pa det ar som de senaste tva manaderna skakat
finansmarknaderna 6ver hela varlden. Som framgar av rapporten 6kade Nektars fondandelsvarde
med 3,01 procent under det forsta halvaret 2011. Den turbulenta inledningen inbjo6d till lagt
risktagande, skriver forvaltarna. “Efter tva inledande manader med goda resultat, var de paféljande
manadsresultaten laga och forhallandevis stabila i spannet mellan +0,26 och -0,13 procentenheter.
Forvaltningen har under perioden skett till ett for Nektar ovanligt 1agt risktagande i en omvérld som
kannetecknades av stor osakerhet och betydande riskaversion.”

Nektars resultat skapas genom ett stort antal positioner inom ett flertal olika teman. Historiskt
kommer storre delen av Nektars resultat fran handel pa relativa varderingar i rantemarknaden. Men
enligt rapporten gav aven valutahandeln ett bra resultatbidrag, “medan aktieindexrelaterade
positioner gav ett litet overskott och kreditrelaterade en mycket blygsam forlust.”

Trots den for Nektar nagot laga avkastningen under forsta halvaret jamfort med historiken, fanns
trots allt ndgra teman som lyfts fram sarskilt i rapporten som positiva bidragsgivare till den
avkastning som genererats. T.ex. "relativa varderingar mellan olika statsobligationer och swappar i
flera olika lander. Exempel pa detta var positioner for brantare avkastningskurvor, hogre spreadar
mellan instrument med olika kreditkvalitet samt positioner for stigande volatilitet.” Sammantaget
gav det ca en procentenhet av forsta halvarets avkastning om 3,01%.

Nagot som varit signifikant for detta ar hittills ar 6kad volatilitet och olika volatilitetsstrategier i
valutamarknaderna gav ytterligare cirka 0,50%-enheter.

Nektar blev rikligt belonad med olika flera olika utméarkelser under inledningen pa aret: 2010 ars
basta europeiska hedgefond i kategorin “Fixed Income” pa EuroHedge Awards i London; “Best Non-
Directional Hedge Fund” i Europa under de senaste tio aren och “Best Fixed Income Hedge Fund”
for 2010 av Hedge Fund Review; HFM Awards genom priset "Best Fixed Income Hedge Fund” for
2010.

Fondens genomsnittliga avkastning sedan start uppgar till 12,80 procent per ar. Nektars riskniva,
matt som volatilitet, har varit knappt halften av aktiemarknadens under motsvarande period. Den
riskjusterade avkastningen, uttryckt som Sharpe-kvot sedan fondens start uppgar till 1,38 vilket ar
mycket bra, vilket lyfts fram i rapporten: “Detta ar mycket konkurrenskraftigt matt 6ver en sadan
lang tidsperiod, nagot som Nektar ocksa premierats for.”

Under augusti ménad gav fonden +2,28% och mellan den 1-15 september ytterligare +0,1%, vilket
totalt lyfter arsavkastningen for innevarande ar till 4,40%.
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