Jesse Livermore

Stockholm (tradingportalen.com) | Edvard Wachowski - Den har berattelsen handlar om en av
varldens framsta spekulanter genom tiderna, Jesse Livermore, vars karriar kulminerade under
borskraschen 1929. Han kallades bland annat “Den stora bjornen” pa grund av hans
blankningsrader, &ven om han var en minst lika framgangsrik képare. Nér borsen foll sades det att
det var han som var ansvarig for rasen, da sjalvaste ]J.P Morgan vid ett tillfalle personligen bett
honom att sluta blanka borsen.

Jesse Livermore foddes ar 1877 i Massachusetts i USA. Han flydde hemifran nar han var fjorton
ar gammal och borjade jobba som springpojke hos en méklarfirma. Det tog inte lang tid innan han
sag att priserna pa tavlan andrade sig efter speciella monster och efter ett tag roade han sig med att
forutspa dem. Han skaffade en liten anteckningsbok som han anvande for att skriva ner olika
iakttagelser och forvantade prisrorelser. En van 6vertalade honom att spekulera pa marknaden
genom en sa kallad bucket shop; En typ av spelhall som lat folk spela pa borssvangningar utan att
kopa riktiga aktier. Dessa spelhallar var mycket vanliga i USA pa den tiden.

Det drojde inte lange innan han borjade tjana pengar, massor av pengar, och blev tillslut
portad fran s& gott som alla spelhallar i hela landet. Da de flesta som spelade i dessa spelhallar
forlorade pengar var det en lukrativ bransch att vara verksam i sa lange man inte slappte in Jesse
Livermore. Han uppgav dock ofta falskt namn, var utkladd eller lat en van lagga in hans ordrar.

Genom att lata Livermore handla i ens spelhall hade man ofta beseglat sitt 6de; manga spelhallar
gick i konkurs efter att Livermore varit dar.

Livermores stora hobby var fiske, vilket ju pa ett satt ar nara beslaktat med spekulation. Alla som
har fiskat vet spanningen i att man inte vet om man kommer att bli positivt eller negativt belonad.
Kanske blir det en fisk, eller en tradstam?

Tillslut gjorde alla barriarer att Livermore var tvungen att soka sig till den riktiga borsen, men
spelet var annorlunda. Nu fick han handla pa riktiga priser och inte de garanterade priserna i
spelhallarna och han forlorade alla sina pengar. Han anpassade sig snabbt till de nya
forutsattningarna och med en vardedkningstakt pa 150% i veckan var han snabbt tillbaka pa banan.
Hela hans karriar blev kantad av nagra likadana spektakulara upp och nedgéngar, men han
kampade sig alltid tillbaka, &ven da han en gang var pank med flera miljoner i skulder.

Vid bankkrisen ar 1907 blev han personligen ombedd av ]J.P Morgan att sluta blanka borsen. Han
slutade, och borjade kopa aktier precis pa botten. Efter borskraschen 1929 blev han for evigt
inskriven i historiebockerna efter att ha tjanat en av de storsta inflationsjusterade vinsterna genom
tiderna.

Under depressionen gifte han sig en femte gang med en kvinna vars alla tidigare man mystiskt
hade begatt sjalvmord. Det bekymrade dock inte Livermore men det borde det kanske ha gjort.
Kanske var det hans kroniska depression eller det faktum att han forlorat storre delen av sina
pengar igen som gjorde att han tog sitt liv genom att skjuta sig ar 1940. Han efterlamnade dock mer
an tillrackligt med pengar i onabara truster at hans fru och barn.

Vart att notera om hans efterkommande ar foljande: Jesse Livermore Jr. brukade ta promenader i
Central Park och bussa sina Dobermannhundar pa hemlosa. Han misskotte sin Pepsi-Cola franchise
hans far hade kopt &t honom och kom tillslut att déda bade sina hundar och sig sjalv. Ar 2006 tog
Jesse Livermore III sitt liv efter ha forvandlat ett av sina rum till en gaskammare.
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Lyckligtvis skrev Jesse Livermore en bok strax innan han begick sjalvmord. Boken heter "How to
trade in stocks” och ar som den later. Aven om jag finner den lasvard sd ar den inte lika bra i
jamforelse med boken "Reminiscences of a Stock Operator” av Edwin Lefevre. Boken skall
egentligen vara en roman om en pahittad spekulant pa Wall Street men ar egentligen en illa dold
biografi av Jesse Livermore. Lefévre spenderade flera manader tillsammans med Livermore vilket
ledde till skrivandet av boken. Den anses ofta vara den basta finansromanen nagonsin och kommer
garanterat paverka dig pa nagot satt. Det ar darifran som bland annat visdomsord som ”Priser ar
aldrig for hoga for att man ska borja kopa eller for laga for att man ska borja salja” kommer ifran.
Huvudtemat ar av psykologisk natur.

Da spekulation ar urgammalt forandras i grunden ingenting. Pengarna kommer och gar och
folket likasa, men inte manniskans psyke. Darfor uppstar samma monster om och om igen. En annan
poédng som Livermore har &r att allt man egentligen behover for att tjana pengar pa marknaden ar
en forstaelse for om det ar tjurmarknad eller bjornmarknad, det vill séga uppgang eller nedgang. I
en tjurmarknad stiger det mesta, och det ar lika oundvikligt att tjana pengar som att man blir blot
om man gar ut i regnet.

Jesse Livermore hade sjalvklart en drkerival som ocksa skrev en bok. Han hette Arthur “Bull” Cutten
och var en stor ravaruhandlare men ar relativt okand idag. Han fick i alla fall pryda omslaget av
Time Magazine. Hans bok “The Story of a Speculator” sags dock vara valdigt torr enligt The
Economist: “I like to make money,” skriver Cutten. "I have made it because i like to make it.”
Overséttning overflodig.

Det ar viktigt att komma ihag att folk skyllde pa blankning &ven for hundra ar sedan da borserna
foll for att forsoka bortforklara sina egna misslyckanden. Van av ordning papekar dock att blankare
faktiskt ar de enda som maste kopa tillslut, och tillfor livsviktig likviditet vid exakt réatt tillfalle. De
motverkar dessutom uppkomsten av felprissattning och skapar mindre langsiktig volatilitet.

Aktier utan blankare faller som stenar under borsnedgangar, och tvartom. Ta och iaktta hart
blankade aktier nasta gang borsen gar ned. Det ar inte ovanligt att de gar upp. Varfér kan man fraga
sig? Jo, “blankarna” maste ocksa tacka positioner!



