Investerarstrategier i tider av oro - en
riskfylld balansgang

(SEB) - Det finns fler faktorer an vanligt att beakta innan man som investerare tar sina
placerarbeslut, trots en relativt 1dgt varderad bors. Svaret pa frégan “Ar det koplage?” ar en hogst
individuell fraga med individuella svar. SEB:s huvudscenario ar att konjunkturuppgéngen fortsatter,
men i langsammare takt.

Aktier och Private Equity har alltjamt de basta avkstningsmoéjligheterna pa 1-2 ars sikt. Men
risknivan gar upp och resan framéver kan innebara mycket sjogang med tvara kast mellan vag och
vagdal. For den riskskygga ar Hegdefonder, High Yield-obligationer och i viss man ravaror ett battre
val. Det visar SEBs senaste Investment Outlook, marknadens mest omfattande guide over det
aktuella investeringsklimatet.

- Vi har kommit till laget nar man maste stalla sig fragan om kapitalbevarande eller avkastning ska
vara huvudfokus. Och detta blir en balansakt dar den enkla sanningen &r att gardagens sanningar &r
dagens osanningar, sager Hans Peterson, chef for Investment Strategy, SEB Private Banking.

Den gamla “kop och behall”-strategin dar aktier ansags vara den enda stabila kallan till avkastning
héller inte langre. Med dagens volatila aktiemarknader och de risker svangningarna ger maste man
vara helt klar over varfor man ager aktier och vilket syfte de har i den portfolj man forvaltar.
Generella “sanningar” som att globala aktier “alltid” avkastar 7-8 procent per ar ar grova
forenklingar och i viss man ren logn. Det kravs ofta orealistiskt langa tidsperioder for att man ska ha
fog for ett sadant pastédende.
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