Intervju med systematiska FX-forvaltaren
Finansium

Stockholm (www.HedgeFonder.nu) - Henrik Ekenberg borjade arbeta pa ett system for handel med
aktier ar 2000, men ar 2008, i vagorna av Lehmans kollaps, blev det fullt fokus pa att ytterligare
utveckla modellen fér handeln pa valutamarknaderna.

I maj 2011 borjade Finansium forvalta sin s.k. G7-modell, som bara foljer valutor bland de storsta
ekonomierna i varlden, som namnet antyder. Deras historiska resultat, baseras pa simulerad handel
och handel med egna pengar sen februari 2010 (d.v.s. verkligt forvaltningsresultat) visar ett resultat
pa +123%. Vi hade tillfalle att traffa Henrik i Stockholm och hér &r vad han hade att saga:

HedgeFonder.nu: Vad ar sa annorlunda med att handla valutor jamfort med aktier eller andra
finansiella instrument?

Henrik Ekenberg (Bild): Framforallt s har valutor inte problemet som tex aktier har nar
marknaden gar in i en nedatgaende trend. Med valutahandel kan vi ta del av bade upp och ner
trender.

HedgeFonder.nu: Du fokuserar pa den stora G7-valutorna, varfor?

Henrik Ekenberg: Den matematiska modellen vi anvander tillampar sig bra pa handel med de
storre G7 valutorna. Modellen fungerar aven pa mindre valutapar men far samre resultat eftersom
spreaden - vaxelkursen- ar samre i de mindre valutorna.

HedgeFonder.nu: Lat oss titta in i er “blackbox”: hur fungerar den?

Henrik Ekenberg: Modellen vi anvander ar som du skriver en “Blackbox” for allmanheten. Vad jag
kan berétta ar att vi handlar fran Méandag 00:00 till Fredag 20:00. Handel pagar &ven under manga
av de helgdagar som vi har om de infaller pa en vardag. Vi handlar med alla G7 valutorna och
systemet letar efter “micro trends” pa marknaden. Var trading ar 99% automatiskt. Finansium
paverkar aldrig sjalva handeln men kan stanga av 6ppnande av nya poster under mycket osékra
timmar. Sedan Februari 2010 har vi gjort detta vid ett tillfélle, under en kort period da USA
forlorade sin AAA rating.

HedgeFonder.nu: Skulle du stanga en position, eller minska positionen for att ta hem en vinst och
rebalansera? Eller later du positioner med vinst ligga kvar tills du stoppas ut nar trenden vander?

Henrik Ekenberg: Nar vi nar onskad vinst stdnger vi positionerna. I snitt stanger vi en position
under ca 5 timmar, men nagra av vara positioner kan ligga kvar upp till ett halvt ar.

Idag finns dina strategier tillgangliga via s.k. Managed Accounts, hur ser dina planer ut och vad ar
dina tankar kring att gora om det till en fondstruktur?

Idag jobbar vi pa att hitta partner for att 6ppna fonder baserade pa vara olika modeller, vl & v2.
Eftersom ca 50% av vara kunder finns utanfér Sverige vet vi inte idag om det blir en eller flera
partner som vi kommer att jobba med.

HedgeFonder.nu: Vilken roll skulle du saga att en ren valutaforvaltning har i en traditionell portfolj
med en stor andel aktier och rantebarande vardepapper, blandat med lite fastigheter och bra fonder-
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av-hedgefonder?

Henrik Ekenberg: Ren valutaforvaltning som vi utfor ar ett attraktivt alternativ och komplement
till de mer vanligt omskrivna forvaltningsformerna. Speciellt i tider som dessa nar det ar en generell
finansiell oro, da valutaforvaltning inte lider av en nedatgaende trend. Vill dock poangtera att handel
med valuta i sig ar en hogriskprodukt och bor endast anvandas pa en del av sitt sparande.

HedgeFonder.nu: Hur reagerar ditt system pa externa “icke marknads-relaterade” faktorer och
chocker som jordbavningen, tsunamin och de flerfaldiga radioaktiva hoten mot Japan, ingrepp fran
centralbanker eller kopplingen av CHF till Euron?

Henrik Ekenberg: “Black swan” events ar handelser som ar svara att forbereda sig pa, dar skiljer
sig inte vart system i stort fran andra forvaltare eller modeller. Vi har dock bra 6vervakningsrutiner
som gor att vi vet om vi skall stdnga av handeln och har formanen att kunna sluta handla helt om
situationen kraver det och pa sa satt ta minimera riskerna. Poangteras bor dock att just kopplingen
av CHF till Euron var ingen “Black swan” och troligen kommer aven BO]J, Bank of Japan, snart att
agera.

HedgeFonder.nu: Vi vet att ditt system fattar alla investeringsbeslut och inte kommer att paverkas
av asikter. Men vad ar din personliga asikt, kommer det att finnas en Euro, och ett EMU som vi
kanner den idag, och kommer bade Grekland och Tyskland vara medlemmar i samma union?

Henrik Ekenberg: Euron som koncept har en forsta riktiga stresstest nu i ar. Jag tror att nar krisen
ar 6ver kommer vi att se forandringar pa hur euro lander bor agera i framtiden. Enligt manga

chefsekonomer ar Euro som “Hotel California”: “you check out anytime you like, but you can never
leave”

HedgeFonder.nu: Och en annan grundldggande fraga: vilket &r mest troligt, en amerikansk default
eller att EMU faller samman?

Henrik Ekenberg: Jag spekulerar inte om det blir USD default eller EMU krash som ar mest troligt,
men jag ar saker pa att vi kommer se mer och fler kraftiga valutasvangningar och fortsatt skakig
aktiemarknad under overskadlig tid.



