Intervju med hedgefond forvaltaren Strand
Kapitalforvaltning

Stockholm (Hedgefonder.nu) - Strand Kapitalforvaltning ar en svensk formogenhetsforvaltare inom
diskretionar forvaltning, med cirka 2 miljarder SEK under forvaltning och som startade sin
verksamhet 2004. Foretaget har ocksa lanserat tva fonder, Strand Smabolagsfond och
Formogenhetsfond.

Strand Smabolagsfond ar en specialfond som i huvudsak investerar i noterade sma- och medelstora
bolag med stabil vinstutveckling och starka balansrakningar. Kapitalet investeras i huvudsak i
aktier och rantebarande vardepapper. I normalfallet fonden investerad i aktier till mer an 70%.
Fonden kan aven utnyttja blankning av aktier och optionsstrategier. Fonden har 5 stjarnor i
Morningstars fondrating.

Vi hade majligheten att traffa Johan Thorén, partner och forvaltare av fonden, pa hans kontor for att
stélla nagra fragor och har ar vad han hade att saga:

HedgeFonder.nu: Vad var det som gjorde att ni tog steget fran att enbart erbjuda diskretionar
forvaltning for era egna kunder, till att erbjuda fonder ocksa till utomstaende kunder?

Johan Thorén (Bild): Efter att allt fler kunder ville ha mdjligheten att ha forvaltningen i fondform
valde vi att starta tva varianter av fonder. En formogenhetsfond som ar en blandfond som utgar fran
ett genomsnitt av var forvaltning. Eftersom vi blivit ganska kanda far var smabolagsforvaltning valde
vi ocksa att starta en fond som i stort speglar de diskretionara smabolagsuppdragen.

HedgeFonder.nu: Inom er Smabolagssfond investerar ni i s.k. Valuebolag. Vad definierar du som
varde i ett bolag och hur hittar du dem?

Johan Thorén: Vi har en forkarlek till valskotta, stabila bolag med stark balansrakning.
Management ar givetvis ocksa en viktig parameter i bedémningen av bolagen. Till skillnad fran
manga andra smabolagsfonder anser vi inte att bolag som Trelleborg ar riktiga smabolag utan véljer
att istallet investera i betydligt mindre bolag.

HedgeFonder.nu: Jamfort med den breda marknaden klarade ni er relativt sett bra under den
besvarliga perioden i sommar, ni tappade 1,79% i juni, 3,67% i juli och 7,03% i augusti. Hur
upplevde du den héar perioden och vilka atgarder vidtog ni for att skydda portfoljerna?

Johan Thorén: Perioden var bland de svarare jag har upplevt under mina drygt 20 ar i branschen.
Marknaden blev oerhort snabbt svarbedémd, varfor vi valde att dra ned pa exponeringen. Da vi &r
en specialfond har vi tack och lov majlighet att valja den exponering vi vill. Dock gar vi aldrig kort.
Sedan har vi ocksa haft ganska bra “alfa” dvs. haft ett hyggligt aktieurval.

HedgeFonder.nu: Fanns det d&ven mojligheter att ocksa ta nya positioner under denna period, att
fyndkopa i vissa aktier?

Johan Thorén: Som alltid vid kraftiga borsfall 6ppnas det upp fyndlagen. S& aven denna gang och
vi “fiskade in” nagra innehav. For Formogenhetsfonden kunde vi plocka bade Investor och NCC pa
mycket bra nivaer.

HedgeFonder.nu: Fonderna har vissa karaktarsdrag gemensamt med hedgefonder, genom
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mojligheten att blanka aktier, ta ut performanceavgifter och utnyttja belaning. De ar dessutom
registrerade som svenska specialfonder. Trots det ser du dem som vanliga long-only valuefonder?
Varfor det?

Johan Thorén: Det enkla svaret ar att vi ar utpraglade “stock pickers” snarare an spekulanter i
nedgang. Daremot ar det en sjalvklarhet for oss att kunna minska aktievikten i samre borstider. Vi
har en rorlig avgift som innebér att de forluster kunderna gor forst maste atervinnas innan vi kan ta
ut rorlig ersattning. Da blir det sjalvklart att vi inte vill att kunderna har en stor aktierisk om vi
sjalva ar negativa till borsen?

HedgeFonder.nu: Du berattade att i tider av finansiella kriser kan du tanka dig att ha hogre andel
likviditet, eller till och med investera i hedgefonder for att bevara kapitalet for investerarna. Kan du
beratta lite mer om vilka typer av fonder det skulle kunna vara och hur ni valjer ut dem?

Johan Thorén: Nar vi placerar i externa hedgefonder tittar vi pa tva viktiga kriterier. Det forsta ar
konsekvent och god riskjusterad avkastning och det andra ar att vi soker efter 1ag och eller negativ
korrelation till var egen forvaltning/aktiemarknaden.

HedgeFonder.nu: Nar det galler investeringar: vad ar risk for dig, som professionell
kapitalforvaltare, och vad ar det for den genomsnittliga investeraren tror du? Hur definierar du risk,
hur ser du pa det och hur hanterar du det?

Johan Thorén: Det finns manga dimensioner av risk, men konkret handlar det om risk for att
forlora pengar, alternativt att inte nd den avkastning som man forvantat sig. Vi forsoker mota risk pa
olika sett. I aktieurvalet letar vi mogna stabila bolag som sannolikt overlever oavsett vilka bakslag
som kan komma. I portfoljsammansattningen arbetar vi alltid med diversifiering och allokering
mellan olika tillgangslag for att na lamplig marknadsrisk.



