Intervju med hedgefond forvaltaren Storm
Capital Management

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Storm Capital Management Ltd. grundades av Morten E. Astrup och
Erik Mathiesen 2006 och har idag kontor i London och Moskva. Foretaget forvaltar idag cirka 150
miljoner EUR bland annat via tva hedgefonder, Storm Nordic Fund och Storm Bond Fund. Storm
Nordic Fund &r en lang/kort aktiefond som placerar inom energi, transport och fastigheter med
fokus pa de nordiska marknaderna och Ryssland. Portf6ljen borjade forvaltas i oktober 2002. I
november 2006 startade fonden och bytte namn till sitt nuvarande. Fondens legala hemvist blev
Luxemburg, dar SEB Fund Services overtog administrationen av fondportoljen.

For de forsta sju manaderna av forvaltning under 2011 har fonden gett en avkastning pa +4,2%.
Fondforvaltaren kombinerar riktningsbaserad handel (dar det underliggande instrumentet forvantas
rora sig i en tydlig riktning, antingen uppat eller nedat) och marknadsneutral s.k. pair-trading, dar
man soker arbitragesituationer. Foretagsobligationer kan ocksa utgora en del av portfoljen.

Vi hade mojlighet att stalla nagra fragor till Erik Mathiesen, Founding Partner och VD for Storm
Capital Management Ltd. (bilden) och har ar vad han hade att saga:

HedgeFonder.nu: Detta far val anses vara intressanta dagar for alla investerare, inte minst for en
hedgefondforvaltare. Hur har era portfoljer klarat sig? Rent generellt: ar den senaste tidens
volatilitet nagonting obehagligt for dig eller ser du tillfallen till fynd och kortsiktig trading som ett
mojligt resultat?

Erik Mathiesen: Nar marknaderna gar upp kan investerare kopa traditionella s.k. long only-fonder,
men nar tiderna ar mer osakra bor man investera i aktivt forvaltade fonder. Hog volatilitet innebar
definitivt mojligheter for kortsiktig trading och arbitrage. De branscher som vi fokuserar pa, och da i
synnerhet energi-och shipping, ar mycket volatila till sin natur. Detta innebar mojligheter for oss
som aktiva forvaltare.

HedgeFonder.nu: Hur aktiv har din handel jamfort med pé langre sikt innebéra saga sedan i juli?
Kan du slappa in oss lite pa matt och steg du har tagit for att skydda portféljer och kanske till och
med generera ytterligare meravkastning?

Erik Mathiesen: Storm Nordic Fund har en lang bias och vi har en langsiktigt positiv syn pa energi.
Men pa kort sikt ser vi betydande volatilitet och att sakra oss vi har kopt séljoptioner pa oljepriset.
Det ger oss skydd pa nedsidan.

HedgeFonder.nu: Om vi tittar pa din lang/kort-aktiefond, Storm Nordic Fund: hur ar din
nettoexponeringen, bade langa och korta, for narvarande.

Erik Mathiesen: Fondens riktlinjer ar 50-100% nettoexponeringen och 100-200% brutto
exponering. Vi ar for narvarande 75% netto lang.

HedgeFonder.nu: Ditt fokus ligger pa energi, transport och fastigheter (aktier), med en geografisk
inriktning pa Norden och Ryssland. Vilka ar de speciella mojligheterna i dessa sektorer och regioner,
och vad ar fordel?

Erik Mathiesen: Den nordiska marknaden &ar unik pa det sattet att den ger exponering mot
tillvaxtmarknader genom investeringar i starkt reglerade och transparenta foretag.


https://hedgenordic.com/2011/08/fokusintervju-med-hedgefondforvaltaren-storm-capital-management/
https://hedgenordic.com/2011/08/fokusintervju-med-hedgefondforvaltaren-storm-capital-management/

Ravarupriserna kommer sannolikt att fortsatta att stiga pa lang sikt, pa grund av okad efterfragan
fran tillvaxtmarknaderna. Dessutom befinner sig oljeserviceforetag fér narvarande sig i en
megatrend. Stora investeringar for oljeborrning till havs, framfor allt i Brasilien och Vastafrika,
skapar betydande efterfragan pa oljeserviceutrustning. Nordiska oljeserviceféretag har mycket att
vinna pa grund av denna trend, d& de ar i framkant nar det galler teknik, utvecklad under manga ar
av borrning offshore i Nordsjon.

Nar det galler sjofart ar vi idag korta, framst pa grund av det nuvarande problemet pa utbudssidan.
Denna “all-time-low” inom shipping erbjuder betydande potential nar marknaden atergar till
jamviktslage.

Vi ar positiva till fastigheter i Ryssland, Norge och Sverige, dar vi, i motsats till shipping, ser en brist
pa utbud.

Var fordel ar att vi ar fokuserade pa vara karnsektorer, dar vi har en lang erfarenhet och kanner
ledningen i alla foretag vi investerar i.

HedgeFonder.nu: Hur noga du foljer makro och den geopolitiska utvecklingen, som olje-och
gaspriser och de kommande valen i Ryssland?

Erik Mathiesen: Vi foljer olje- och gaspriserna samt andra grundlaggande faktorer i vara sektorer
noga pa en daglig basis. De kommande valen i Ryssland gor att manga investerare avvaktar i vantan
pa resultatet. Vi ser det som ett koptillfalle. Den ryska ekonomin gar mycket bra med lag
skuldséttning pa alla nivaer.

HedgeFonder.nu: Det ar uppenbart att 2008 var ett mycket utmanande ar. I relativa termer
lyckades du sla index. Men speciellt Q3 och Q4 efter Lehmans kollaps maste ha varit en hemsk
upplevelse, vilket resulterar i en forlust pa over 41% i portfoljen. Vilka ar de viktigaste sakerna du
lart dig under denna period for framtiden? Eller ar slutsatsen att "when the shit really hits the fan”,
ar det valdigt svart att fly?

Erik Mathiesen: Storm Nordic Fund ar en euro fond. Men under 2008 hade vi inte limiter fran var
administrator for att sakra valutan. Som ett resultat kom ungefar halften av forlusterna under 2008
fran att vi inte kunde skydda speciellt NOK-positionerna. Under 2009 hade vi limiterna pa plats men
beslot att inte sékra valutan forran vi hade kommit tillbaka till normaliserade nivaer, och ddrmed
kom en del av avkastningen det aret (46,8%) fran valutan. Under 2010 sékrade vi portfoljen och idag
har fonden en ren euroexponering.

Det viktigaste att komma ihag nar det ser det som samst ut, ar att halla huvudet kallt och inte
forsoka springa efter marknaden.

HedgeFonder.nu: Ditt presentationsmaterial fér fonden visar en malsattning om en arlig
avkastning pa 15-20%. Ser du det som ett arligt mal over en langre tidsperiod eller ar det en arlig
absolut avkastning? Ar det ens mdjligt for en enskild fondforvaltare att havda absolut avkastning, ar
efter ar?

Erik Mathiesen: Vi tror att 15-20% arlig avkastning ar realistiskt. Var filosofi ar att investera i de
branscher och marknader dér vi har var styrka, resultat och expertis, och att inte ge sig langre ut an
sa. Nar du investerar, fokusera pa vad du &r bast pa, detta ar enligt var uppfattning det enda sattet
att konsekvent sla marknaden.

HedgeFonder.nu: Har du négra tips for investerare om hur man tar sig igenom perioder som
denna?



Erik Mathiesen: Nar makrobilden ar oséker, investera i aktivt forvaltade fonder med lang/kort-
strategi. Om du gor direkta investeringar, investera i foretag och branscher dar du har kunskap och
dar du kanner ledningen.



