Fondexperterna foredrar Sverige och USA det
kommande halvaret

Den 24 maj publicerar SPP/Storebrand den fjarde utgavan av Svenskt Fondexpertindex (SFEI) som
tagits fram av den oberoende finanskonsulten Laika Consulting. SFEI utvarderar varje halvar vad
svenska fondexperter, som kontrollerar drygt 390 miljarder kr under aktiva mandat, tror om
marknadsutvecklingen och olika trender inom fondbranschen.

Passiva fonder fortsatter att oka och har okat successivt sedan den forsta SFEI-rapporten i
november 2009. Aven andelen av kapitalet som &r placerat i passiva fonder har okat frdn omkring en
fijardedel till en tredjedel sedan i november 2010.

- Det ar intressant att se att experterna i allt hogre utstrackning anvander passiva fonder som en
viktig byggsten i sin férvaltning. Vi méarker ocksa av en mer varierad efterfragan pa indexfonder som
exempelvis investerar pa tillvaxtmarknader, sager Peter Beckman, vice vd pa SPP Fonder.

Fondexperterna tror ocksa mer pa utvecklade marknader som Sverige och USA det kommande
halvaret an tidigare, vilket ar ett trendbrott jamfort med féregaende rapporter. Dessutom tror
omkring en tredjedel av de svarande att BRIC kommer att utvecklas negativt. Dock ar den
genomsnittliga bérsprognosen forsiktigt positiv och spar en mindre uppgang de kommande sex
manaderna.

- Méanga investerare tycks ha 6vergett tillvaxtmarknader till forman for bland annat USA i ar, och
fondexperterna ar inget undantag. Det ska dock bli intressant att se hur det gar for USA nér deras
uppkop av egna statsobligationer fasas ut i juni, menar Peter Beckman.

I rapporten konstateras &ven att fondexperterna inte tror att det kommer att bli nagra avsevérda
skillnader for fondspararna nar de nya UCITS IV-reglerna infors i augusti, utan att de stora
forandringarna framst blir strukturella i form av ihopslagna fonder och nya andelsklasser.

- Forvaltarperspektivet i SFEI ger en unik inblick i hur UCITS IV kan komma att paverka den
svenska fondbranschen i praktiken. Det har ar en av de storsta forandringarna av den svenska
fondlagstiftningen ndgonsin sa det kommer givetvis att bli en del férandringar, sager Peter
Beckman.

Flertalet fondexperter staller sig aven kritiska till stoppet for massbyten inom PPM da de menar att
det hade varit battre att genomfora andra atgarder eller en storre 6versyn av PPM-systemet.

- Kritiken som fors fram mot PPM-systemet visar pa att det helt klart finns utrymme for
forbattringar, avslutar Peter Beckman.

Bifogat finns en sammanfattning av de viktigaste slutsatserna i rapporten som ar fria att publicera
med kallhansvisning.
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