Fondexperterna foredrar Sverige och USA det
kommande halvaret

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Fondexperterna i Svenskt Fondexpertindex (SFEI), anser att USA {6ljt av Sverige ar
de mest intressanta regionerna for tillfallet. Detta enligt den marknadsrapport som genomfors varje halvar av Laika
Consulting pa uppdrag av Storebrand/SPP.

“-Fondexperterna tror ocksa mer pa utvecklade marknader som Sverige och USA det kommande halvaret 4n
tidigare, vilket ar ett trendbrott jamfort med foregéende rapporter,” sager Peter Beckman, vice vd pa SPP Fonder.
“Dessutom tror omkring en tredjedel av de svarande att BRIC kommer att utvecklas negativt. Dock ar den
genomsnittliga borsprognosen forsiktigt positiv och spar en mindre uppgang de kommande sex manaderna.”

SFEI Maj 2011: Sammanfattning:

Det innebar ett trendbrott da intresset for utvecklade marknader 6kat betydligt jamfort med tidigare SFEI-
rapporter.

P& sex manaders sikt tror fondexperterna pa mattliga borsuppgangar och har storst tilltro till Sverige och USA.
BRIC &r den region som tappat mest i popularitet, och en knapp tredjedel av fondexperterna tror pa en negativ
avkastning for denna region.

Fondexperternas anvandande av passiva fonder fortsatter att 0ka stadigt. Sedan i november 2010 har den
genomsnittliga andelen av kapitalet som ar placerad i passiva fonder okat frén omkring en fjardedel till en omkring
en tredjedel.

En 0kad konkurrens frén passiva fonder kan enligt fondexperterna leda till att de aktiva fonderna far en hogre andel
prestationsbaserade avgifter och lagre fasta avgifter. Dessutom kommer avgifterna for passiva fonder troligtvis att
pressas pa grund av det stora antalet aktorer pa marknaden.

Intresset for alternativa investeringar och framforallt hogavkastande rantefonder, har varit starkt det senaste
halvaret och forvéantas halla i sig framéver. Da de traditionella rantefonderna erbjuder laga réantor ter sig exponering
mot bland annat foretagsobligationer och statspapper utgivna pa tillvixtmarknader som intressanta alternativ for
manga investerare.

Det finns fortfarande en utbredd skepsis mot ansvarsfulla investeringar hos fondexperterna, men samtidigt utokas
satsningarna tack vare efterfragan pa den institutionella marknaden. Att pd ett bra satt inkludera positiva
urvalskriterier i processen anses vara den mest intressanta utmaningen infor framtiden.

Fondexperterna tror att inférandet av UCITS IV-direktivet i Sverige kommer att leda till att ménga fondbolag slar
ihop fonder samt bildar fler andels- och valutaklasser. Daremot forvantas inte fondutbudet i Sverige 0ka mer an i
begransad omfattning, trots att det blir enklare for utlandska fondbolag att etablera sig har. Fondexperterna
forvantar sig inte heller att UCITS IV leder till sankta avgifter for fondspararna.

Ett flertal av fondexperterna ar kritiska till stoppet for massbyten inom PPM och menar att det hade varit battre
med en Gversyn av PPM som tagit hansyn till efterfrédgan pa enkla radgivningstjanster. De forslag som fors fram
inkluderar mojlighet for fondbolagen att justera kurssattningen, infora fondbytesavgifter, utoka antalet valbara
fonder samt reglera PPM-radgivarna.

SFEI marknadsrapport baseras pa personliga intervjuer med personer som har ansvar for eller arbetar aktivt med att
utvardera och investera i fonder inom forvaltning under aktiva mandat. Totalt uppskattas dessa fondexperter
kontrollera omkring 390 miljarder kronor.

SPP ar en del av norska Storebrandkoncernen. SPP erbjuder kvalificerad radgivning och ett brett sortiment av
pensionslosningar for foretag, organisationer och privatpersoner. SPP har idag drygt 500 anstallda och
huvudkontoret ligger i centrala Stockholm.
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