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Sveriges BNP-tillvaxt avtar - men blir mer uthallig

Sedan var januariprognos har omvéarlden skakats av katastrofen i Japan, den politiska oron i
Mellandstern, och betydligt hdgre ravarupriser, medan eurozonens skuldkris har fortsatt att skapa
oro. Likvél har vi reviderat upp den globala prognosen till f6ljd av den starkare aterhamtningen ifjol,
framst i tillvaxtekonomierna.

BNP-tillvaxten i varldsekonomin férutses nu avta fran 4,7 % ifjol till 4 % bade i ar och nasta ar.
Hogre ravarupriser och risken for inflation leder till en stramare penningpolitik i saval
tillvaxtekonomier som i industrilander, och i kombination med budgetkonsolideringen i Europa,
dampas tillvaxtforutsattningarna pa svenska exportmarknader.

Den svenska BNP-tillvaxten har reviderats upp mot bakgrund av ljusare utsikter for investeringar
och sysselsattning jamfort med januariprognosen. Svenska foretag gynnas av den relativt starka
omvarldsefterfragan, och skruvar med stigande kapacitetsutnyttjande upp sina investeringsplaner.
BNP-tillvaxten avtar dock fran 5,3 % ifjol till 4 % i ar (3,3 % i januari). Hushallen fortsatter att
konsumera, men lagger i en lagre véxel nar utgifterna for energi, livsmedel och bolan stiger. Nasta
ar dampas BNP-tillvaxten darfor till 2,6 % (2,5 % i januari).

- Svensk ekonomi utvecklas positivt. Aven om tillvaxttakten sjunker, ligger den alltjagmt éver trend
och den blir sannolikt mer uthallig, sager Cecilia Hermansson, Swedbanks chefekonom. Det &r
valkommet att investeringarna tar ver som tillvaxtmotor, samtidigt som hushallen vaxlar ned bade
vad galler konsumtion och skuldsattning.

En akilleshal for svensk ekonomi ar arbetslosheten, som endast sjunker mattligt under
prognosperioden, fran 8,4 % ifjol till 7 % 2012. Sysselsattningen stiger, men utbudet av arbetskraft
okar ocksa. Dessutom véaxer obalanserna i form arbetskraftsbrist i ménga foretag, framst i bygg- och
tjanstesektorerna, vilket okar risken for loneglidning. Inflationen matt som konsumentprisindex
bedoms stiga till 3,3 % i ar, for att nasta ar falla tillbaka till 2,4 %. For att stdvja en uppgang i
inflationsférvantningar samt i nagon man &ven den hoga, om an nagot lagre utlaningen till hushall,
hojer Riksbanken styrrantan till 2,50 % i slutet av 2011 och till 3 % i slutet av 2012. Det ar en nagot
snabbare héjningstakt i ar an vi raknade med i januari.

- Sverige ar pa ratt vag, och det faktum att Riksbanken tidigare 4n manga andra centralbanker
kunnat latta pa gasen ar ett styrketecken, sager Swedbanks ekonom, Magnus Alvesson. Emellertid
finns risk att stimulansen fran finans-politiken - om alltfor generell - kan oka obalanserna pa
arbetsmarknaden som da maste motverkas av en stramare penningpolitik. Istallet borde
finanspolitiken innehalla mer riktade atgarder for att forbattra arbetsmarknadens funktionssatt.

I de baltiska landerna fortsatter aterhamtningen och BNP véantas vdxa med 4-4,5 % i ar och nésta ar.
Exportsektorn &r i ar huvudsaklig tillvaxtmotor, men framéver tar i allt storre utstrackning den
inhemska efterfragan 6ver. Alltjamt ar arbetslosheten ett stort problem i samtliga tre lander, och det
ar viktigt att reformarbetet fortsétter for att starka landernas konkurrenskraft. Synen pa Estland har
gynnats av aterhamtningen, men aven av landets goda ordning i statsfinanserna och dvergangen till
euron i januari i ar. Lettland och Litauen arbetar vidare med att bli EMU-medlemmar och har malet
installt pa 2014, vilket innebar att Maastrichtkriterierna maste uppfyllas 2012.

- Tidigare sdgs budgetkonsolideringen som den storsta utmaningen for Lettland och Litauen nér det
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galler att klara intradesprovet till EMU, sager Cecilia Hermansson, men en annu storre utmaning
kan bli att fa ned inflationen, eftersom hogre internationella ravarupriser ger ett relativt stort
genomslag i de baltiska landernas konsumentprisindex.



