Fondbolagens forening tvingas avstyrka
investeringssparkontot

Fondbolagens forening ar mycket positiv till idén om ett nytt investeringssparkonto. Det ar darfor
med stor besvikelse som foreningen inte kan stalla sig bakom Finansdepartementets forslag till
utformning av investeringssparkontot. Det saknar den enkelhet som behovs och ar i vissa fall rent
oférmanligt for spararna. Finansdepartementets enda berakning visar att den effektiva skatten
kommer att uppga till 22,2 procent med det nya kontot. Fondbolagens férenings berakningar visar
exempelvis att skatten i snitt hade uppgatt till 120 procent for en langsiktig sparare som hade haft
en blandfond pa kontot under den senaste tioarsperioden.

"Foreningen anser att de skatteforslag som nu diskuteras visar att det vore klokt av regeringen att i
stéllet for att komplicera skattesystemet borde ta ett helhetsgrepp pa kapitalbeskattningen for att fa
enkla och stabila regler”, sager Pia Nilsson, vd for Fondbolagens forening.

Fondbolagens forening har i dag overlamnat ett yttrande over Finansdepartementets promemoria
om ”Schablonbeskattat investeringssparkonto och modernare beskattning av kapitalforsakring”.
Foreningen avstyrker forslagen. Med den utformning som foreslas skulle det nya
investeringssparkontot endast passa for dem som onskar gora omplaceringar ofta och ar beredda att
ta hog risk.

Fondbolagens férening anser att det ar av stor vikt att kapitalbeskattningen ar utformad sa att
sparande uppmuntras, saval som en del av valfarden for hushallen, som ur ett samhéallsekonomiskt
perspektiv. Foreningen har ocksa i manga ar efterfragat ett sparalternativ, utéver
forsakringsalternativen, dar det ar mojligt att byta fonder utan att skatten ar ett hinder som ger
ofrivilliga inlasningseffekter. Ett klokt utformat investeringssparkonto skulle kunna vara detta
alternativ.

Finansdepartementets konsekvensanalys bygger pa ett enda exempel som skulle ge 22,2 procent i
effektiv skatt. Det later mycket tilltalande. Men det saknas fler exempel som baseras pa olika
forutsattningar och olika framtidsscenarier.

Fondbolagens forening har raknat pa hur forslaget skulle ha utfallit under den senaste
tioarsperioden. For en langsiktig sparare som hade haft en blandfond pa investeringssparkontot
skulle det i genomsnitt ha blivit en effektiv skatt pa 120 procent, det vill saga avkastningen hade inte
rackt till for att tacka skatteuttaget. For korta rantefonder hade den effektiva skatten uppgatt till 55
procent och for Sverigefonder 24 procent.

For globalfonder, som i genomsnitt hade en negativ avkastning under tioarsperioden, skulle
spararna ha fatt betala skatt trots minskat kapital. Den som exempelvis placerat 10 000 kronor i en
globalfond ar 2001 skulle efter 10 &r med investeringssparkonto ha fatt se sitt kapital minska med 2
792 kronor (28 procent). Med dagens konventionella beskattning skulle vardeminskningen ha
begransats till 1 254 kronor (12,5 procent) efter skatt pa kapitalvinsten. Dessa exempel bygger pa
2000-talets forsta decennium som kan ses som ett speciellt artionde for aktiemarknadens utveckling.
Men det &r just for att forluster inte ar avdragsgilla som skattesatsen inte far sattas for hogt vid en
schablonbeskattning.

Den foreslagna schablonskatten blir vid nuvarande statslanerantelage nastan 40 procent hogre an
den i dag gallande avkastningsskatten pa kapitalforsakringar. Om skatten gors 40 procent hogre,
maste ocksa den forvantade avkastningen vara sa mycket hogre. For att fa tillrackligt hog
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avkastning uppmuntras darmed ett hogre risktagande. Med hogre risk foljer mojlighet till hogre
avkastning, men ocksa hogre risk for forlust. Foreningen avstyrker en skattesats som tvingar
smasparare att vélja hogre risk for sitt sparande samtidigt som de inte har mdjlighet att gora avdrag
for forluster.

”"Det ar inte rimligt att staten ska ha en saker och hog arlig inkomst och att spararna ska ta hela
risken”, sager Pia Nilsson.

"Foreningens kritik mot investeringssparkontot galler anda framst krangligheten. For spararna
innebar enkelhet att slippa deklarera och att kunna gora omplaceringar utan att skatten spelar roll.
Det foreslagna investeringssparkontot skulle innebéra en schablonskatt varje ar, men spararna
skulle inte slippa deklarera och f6ljden skulle som huvudregel bli kvarskatt varje ar”.

Sex punkter som behover uppfyllas:

« Schablonskatten bor tas ut av sparinstituten sa att spararna slipper deklarera och fa kvarskatt.

 Konkurrensen snedvrids om inte ocksa fristaende fondbolag far mojlighet att erbjuda sina
kunder investeringssparkontot.

o Skatten satts till 27 procent, i stallet for foreslagna 30 procent. Att skatten for
kapitalforsakringar sattes till 27 procent vid den stora skattereformen 1990 var for att
schablonskatt inte medger avdrag for forluster.

« Skatten bor beraknas pa foregaende ars statslaneranta utan det foreslagna tillagget pa 0,75
procentenheter. Daremot tillstyrker foreningen att kapitalunderlaget mats vid flera tillfallen
per ar for att undvika skatteplanering kring arsskiftet.

 En férmanlig 6vergangsregel bor finnas sa att det blir intressant att ocksa flytta det befintliga
sparandet till investeringssparkontot for att komma till ratta med dagens inlasningsproblem.

e Samma skatteregler bor galla for investeringssparkonton som for kapitalforsakringar.

Ett enklare alternativ till dessa sex punkter vore dock att se over och forenkla hela
kapitalbeskattningen.

Ny skatt for privatpersoner och foretag vid sparande i fonder

I promemorians konsekvensanalys ingar ytterligare en skatteforandring som ror fondsparare. Dar
foreslas en ny schablonskatt for privatpersoner och foretag vid direktsparande i fonder (utan
koppling till investeringssparkontot). Fondbolagens forening ar starkt kritisk till denna nya
formogenhetsskatt, vilket vi har utvecklat i ett tidigare pressmeddelande. For att barn ska slippa bli
deklarationsskyldiga har Finansdepartementet foreslagit ett undantag for kapitalinkomster (nar
andra inkomster saknas) pa 200 kronor om aret. Foreningens berdkningar visar dock att ett barn
som har ett fondsparande pa 500 kronor i manaden redan vid 8 ars alder skulle bli
deklarationsskyldig for fiktiva schabloninkomster. Dessutom skulle korta rantefonder inte langre
kunna finnas kvar som ett alternativ till sparkonto for privatpersoner och foretag vid placeringar
direkt i fonder.



